
本
邦
ケ
イ
ン
ズ
学
の
貧
困

『
ケ
イ
ン
ズ

１
０
０
の
名
言
』
の
迷
言
の
起
点
と
な
っ
た
『
雇
用
・
利
子
お
よ
び
貨
幣
の
一
般
理
論
』
の
誤
訳

下

米

倉

茂

は
じ
め
に

Ⅰ

は
じ
め
に
」
か
ら
捏
造
さ
れ
た
ケ
イ
ン
ズ
像
｜
ケ
イ
ン
ズ
と
比
較
す
る
相
手
の
取
り
違
え

Ⅱ

改
竄
さ
れ
た
英
国
の
再
建
金
本
位
制
の
成
立
・
崩
壊
の
過
程

Ⅲ

と
ん
だ
『
雇
用
・
利
子
お
よ
び
貨
幣
の
一
般
理
論
』
解
題

ⅰ

『
一
般
理
論
』
に
お
け
る
名
言
を
台
無
し
に
す
る
切
断
行
為

ⅱ

壺
」
を
は
ず
し
た
「
ア
ニ
マ
ル
・
ス
ピ
リ
ッ
ツ
」
の
惨
状
｜「
美
人
投
票
」
の
顚
末

ⅲ

流
動
性
の
わ
な
」
に
は
ま
っ
た
「
流
動
性
選
好
」

Ⅵ

と
ん
だ
マ
ル
ク
ス
・
レ
ー
ニ
ン
評
言

ⅰ

ケ
イ
ン
ズ
に
名
を
借
り
た
「
レ
ー
ニ
ン
主
義
」
の
転
倒

ⅱ

ケ
イ
ン
ズ
に
名
を
借
り
た
『
資
本
論
』
に
よ
る
コ
ー
ラ
ン
抹
殺

Ⅴ

忘
却
の
彼
方
と
化
し
た
ケ
イ
ン
ズ
の
戦
後
通
貨
構
想

ⅰ

流
動
性
の
わ
な
」
な
ら
ぬ
マ
ウ
ス
・
ト
ラ
ッ
プ
に
は
ま
っ
た
悲
劇
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ⅱ

銀
行
原
理
も
理
解
で
き
な
い
ま
ま
清
算
同
盟
案
を
解
題

ⅲ

か
き
消
さ
れ
て
し
ま
っ
た
ケ
イ
ン
ズ
・
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
論
争
の
佳
境

Ⅵ

猛
威
を
ふ
る
う
ケ
イ
ン
ズ
・
ハ
ザ
ー
ド
｜
玄
人
投
資
家
ケ
イ
ン
ズ
の
手
口
を
理
解
で
き
な
い
「
投
機
家
」
の
登
場

Ⅶ

一
〇
〇
番
目
の
「
名
言
」
を
飾
る
に
相
応
し
い
「
終
焉
」

｜
迷
言
に
始
ま
り
迷
言
に
終
わ
っ
た
『
ケ
イ
ン
ズ

１
０
０
の
名
言
』

以
右
が
（
上
）

Ⅷ

ケ
イ
ン
ズ
の
深
層
心
理
を
読
み
切
っ
て
い
た
反
ケ
イ
ン
ズ
学
者
｜
西
部
邁
に
残
さ
れ
た
課
題
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ケ
イ
ン
ズ
の
深
層
心
理
を
読
み
切
っ
て
い
た
反
ケ
イ
ン
ズ
学
者
｜
西
部
邁
に
残
さ
れ
た
課
題

以
右
の
と
お
り
、
暗
澹
た
る
状
況
に
陥
っ
て
い
る
の
が
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
で
あ
る
。
し
か
し
こ
の
闇
の
中
に
も
一
筋
の
光
明
が

見
出
さ
れ
る
こ
と
を
忘
れ
て
は
い
け
な
い
。
そ
れ
は
西
部
邁
の
『
ケ
イ
ン
ズ
』
で
あ
る
（
復
刻
版
、
イ
プ
シ
ロ
ン
出
版
企
画
、
二
〇
〇

五
年
）。
周
知
の
と
お
り
、
西
部
の
言
動
は
話
題
に
事
欠
か
な
い
。
彼
は
ケ
イ
ン
ズ
学
者
で
は
な
い
。
む
し
ろ
、
反
ケ
イ
ン
ズ
を
標
榜
し

て
い
る
。
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
西
部
版
『
ケ
イ
ン
ズ
』
に
展
開
さ
れ
る
ケ
イ
ン
ズ
人
物
像
の
描
き
方
は
凡
庸
な
ケ
イ
ン
ズ
学
者
を
凌
駕

し
て
い
る
。
著
者
の
場
合
、
賛
否
を
超
え
た
次
元
の
こ
と
も
あ
る
が
、
西
部
の
洞
察
力
に
脱
帽
す
る
こ
と
が
多
い
。

拙
著
、『
落
日
の
肖
像
｜
ケ
イ
ン
ズ
』
は
、
ケ
イ
ン
ズ
の
性
格
描
写
に
お
い
て
西
部
の
認
識
と
つ
う
じ
る
点
が
あ
る
。
た
と
え
ば
、
西

部
の
次
の
指
摘
で
あ
る
。

つ
ね
に
時
代
の
中
心
に
姿
を
現
し
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
彼
は
マ
ー
ジ
ナ
ル
・
マ
ン
つ
ま
り
境
界
人
で
あ
っ
た
。
理
論
と
実
践
、

学
問
と
芸
術
、
世
俗
と
超
越
、
道
徳
と
背
徳
、
そ
の
他
あ
れ
こ
れ
の
境
界
上
を
彼
は
足
早
に
駆
け
ぬ
け
て
い
っ
た
（

西
部

一
五

頁
）

実
に
鋭
い
的
確
な
描
写
で
あ
る
。
ブ
レ
ト
ン
ウ
ッ
ズ
協
議
、
英
米
金
融
協
議
と
い
う
め
ま
ぐ
る
し
い
展
開
の
中
、
ケ
イ
ン
ズ
は
開
放

主
義
、
閉
鎖
主
義
の
両
極
を
「
足
早
に
駆
け
抜
け
て
い
っ
た
」
の
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
続
く
西
部
の
ケ
イ
ン
ズ
像
の
捉
え
方
も
至
言
そ

の
も
の
で
あ
る
。

そ
れ
は
悪
く
い
え
ば
カ
メ
レ
オ
ン
の
所
業
で
あ
り
、
良
く
い
え
ば
カ
レ
イ
ド
ス
コ
ー
プ
の
現
象
で
あ
っ
た

西
部

一
五
〜
六

頁
）
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こ
の
場
合
、
筆
者
は
「
カ
メ
レ
オ
ン
」
の
方
に
重
点
を
お
い
て
ケ
イ
ン
ズ
を
解
説
し
て
き
た
。
だ
か
ら
こ
そ
、
西
部
の
次
の
性
格
描

写
も
拙
著
の
主
張
と
ぴ
た
り
と
一
致
す
る
。

ケ
イ
ン
ズ
の
肖
像
は
い
わ
ば
引
裂
か
れ
て
い
る
（

西
部

二
〇
頁
）

筆
者
は
西
部
と
は
別
の
視
点
か
ら
で
あ
る
が
、「
引
裂
か
れ
た
」
と
こ
ろ
の
「
ケ
イ
ン
ズ
の
肖
像
」
を
描
き
出
し
て
き
た
。
ス
テ
ロ
タ

イ
プ
化
し
て
い
る
日
本
に
お
け
る
ケ
イ
ン
ズ
像
へ
の
異
議
申
立
て
で
あ
る
。

こ
れ
は
逆
説
的
な
が
ら
、
ケ
イ
ン
ズ
の
学
問
姿
勢
を
踏
襲
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
点
に
関
し
、
西
部
の
解
題
は
ま
た
ま
た
絶
品
で

あ
る
。〞

前
提
を
問
い
直
す
〝と
い
う
ケ
イ
ン
ズ
の
基
本
姿
勢
は
、
必
ず
や
、
既
存
の
先
入
見
を
理
解
あ
る
い
は
解
釈
の
俎
上
に
の
せ
る
も

の
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
事
実
な
る
も
の
を
成
立
た
せ
て
い
る
人
々
の
象
徴
的
な
意
味
体
系
を
解
釈
し
直
す
も
の
で
あ
る
。
そ
し
て

そ
の
作
業
の
な
か
に
は
、
経
済
学
者
た
ち
の
抱
く
先
入
見
に
み
ち
た
科
学
的
な
意
味
体
系
に
か
ん
す
る
解
釈
も
含
ま
れ
る
の
で
あ

る
。
そ
れ
ゆ
え
人
々
が
、
そ
し
て
経
済
学
者
た
ち
が
、
第
一
に
〞
啓
発
〝
さ
る
べ
き
な
の
は
自
分
た
ち
の
先
入
見
の
意
味
内
容
に

つ
い
て
で
あ
る
（

西
部

九
四
頁
）

こ
の
西
部
を
引
用
す
る
場
合
、
筆
者
は
も
ち
ろ
ん
、
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
を
念
頭
に
お
い
て
い
る
。
ケ
イ
ン
ズ
と
い
う
恩
師
の
心

知
ら
ず
弟
子
と
い
っ
た
と
こ
ろ
で
あ
ろ
う
。
彼
ら
の
多
く
は
、「
経
済
学
者
た
ち
が
、
第
一
に
〞
啓
発
〝
さ
る
べ
き
な
の
は
自
分
た
ち
の

先
入
見
」（

西
部

九
四
頁
）
で
あ
る
こ
と
へ
の
自
省
に
乏
し
い
。

だ
か
ら
こ
そ
、
ケ
イ
ン
ズ
が
『
一
般
理
論
』
の
巻
末
に
発
し
た
有
名
な
警
句
が
活
か
さ
れ
な
く
て
は
な
ら
な
い
。「
遅
か
れ
早
か
れ
、

良
く
も
悪
く
も
危
険
な
の
は
権
益
で
な
く
て
観
念
な
の
で
あ
る
」（JM

K
.7,
p
.384

）。
人
々
の
心
に
隅
々
に
ま
で
ま
ん
延
し
て
い
る
古

74
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い

え
か
ら
脱
却
す
る
こ
と
が
い
か
に
大
変
な
こ
と
で
あ
る
か
と
い
う
わ
け
で
あ
る
。
一
方
、
新
し
い

え
自
体
に
は
厄
介
な
こ
と
は

な
い
と
い
う
。

こ
う
し
て
み
る
と
西
部
に
よ
る
ケ
イ
ン
ズ
の
深
層
心
理
分
析
は
見
事
で
あ
る
と
言
う
し
か
な
い
。
脈
絡
は
ま
っ
た
く
異
な
る
が
、
次

の
西
部
の
ケ
イ
ン
ズ
評
も
「
引
裂
か
れ
た
」
と
こ
ろ
の
「
ケ
イ
ン
ズ
の
肖
像
」
を
伝
え
る
の
に
充
分
な
説
得
力
が
あ
る
。

ケ
イ
ン
ズ
の
全
貌
を
見
渡
す
な
ら
、
彼
は
す
で
に
経
済
学
の
壁
を
通
り
抜
け
て
い
た
の
だ
と
も
い
え
る
。
い
ま
ケ
イ
ン
ズ
に
つ
い

て
論
じ
よ
う
と
す
る
場
合
、
も
し
壁
の
こ
ち
ら
側
の
ケ
イ
ン
ズ
に
つ
い
て
な
ら
ば
、
そ
れ
は
ケ
イ
ン
ズ
に
対
す
る
葬
送
曲
と
な
ら

ざ
る
を
得
な
い
で
あ
ろ
う
が
、
壁
の
む
こ
う
側
の
ケ
イ
ン
ズ
に
つ
い
て
な
ら
ば
、
行
進
曲
の
調
子
も
も
た
ぬ
で
も
な
い
の
で
あ
る

（

西
部

一
九
五
頁
）。

ケ
イ
ン
ズ
の
人
と
な
り
を
語
る
に
は
「
葬
送
曲
」
も
「
行
進
曲
」
の
い
ず
れ
も
奏
で
な
く
て
は
な
ら
な
い
。
銘
記
す
べ
き
は
ケ
イ
ン

ズ
は
人
々
が
「
葬
送
曲
」
に
深
沈
し
て
い
る
時
に
も
「
行
進
曲
」
で
「
足
早
に
駆
け
抜
け
て
い
っ
た
」
こ
と
だ
ろ
う
。
終
世
、
楽
観
主

義
が
基
調
だ
っ
た
の
で
あ
る
。
諧
謔
に
満
ち
た
「
言
論
行
為
」
の
巨
人
は
世
界
情
勢
分
析
も
ス
ケ
ル
ツ
ァ
ン
ド
で
奏
で
て
い
た
。
筆
者

も
西
部
と
共
に
、「
行
進
曲
」、「
葬
送
曲
」
を
同
時
的
に
奏
で
つ
つ
、
ケ
イ
ン
ズ
を
描
い
て
き
た
の
で
あ
る
（

米
倉
二
〇
〇
六

）。

以
右
、
そ
の
一
端
に
す
ぎ
な
い
が
、
西
部
の
描
く
ケ
イ
ン
ズ
像
を
明
ら
か
に
し
て
み
た
。
ケ
イ
ン
ズ
を
追
っ
て
き
た
筆
者
も
思
わ
ず

相
づ
ち
を
打
っ
て
し
ま
う
、
的
を
射
て
い
る
記
述
が
多
い
。
し
か
し
、
留
保
す
べ
き
点
も
指
摘
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

は
た
し
て
西
部
は
「
ケ
イ
ン
ズ
の
全
貌
を
見
渡
す
」
手
続
き
を
し
た
の
で
あ
ろ
う
か
。
も
ち
ろ
ん
、
ケ
イ
ン
ズ
の
「
全
貌
」
を
一
番

知
っ
て
い
る
の
は
ケ
イ
ン
ズ
本
人
で
あ
る
。
こ
こ
で
筆
者
が
問
題
と
し
て
い
る
の
は
、
ケ
イ
ン
ズ
の
人
生
の
ク
ラ
イ
マ
ッ
ク
ス
に
ふ
さ

わ
し
い
戦
後
通
貨
構
想
の
構
築
と
い
う
経
緯
が
、
西
部
の
い
わ
ゆ
る
、「
ケ
イ
ン
ズ
の
全
貌
」
の
範
疇
に
属
す
る
か
否
か
で
あ
る
。
残
念

な
が
ら
否
と
い
わ
ざ
る
を
得
な
い
。
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し
か
し
西
部
の
天
才
ぶ
り
が
こ
こ
で
も
い
か
ん
な
く
読
み
取
れ
る
。
す
な
わ
ち
、
西
部
は
「
ケ
イ
ン
ズ
の
全
貌
」
の
結
節
点
と
な
る

は
ず
の
時
期
を
語
ら
ず
と
も
、
ケ
イ
ン
ズ
の
性
格
を
正
確
に
描
き
き
っ
て
い
た
こ
と
で
あ
る
。
こ
れ
も
多
く
の
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者

（
訓

学
者
）
と
は
大
き
く
異
な
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。

西
部
の
主
張
の
本
来
の
意
図
と
異
な
る
と
こ
ろ
で
あ
る
が
、
ケ
イ
ン
ズ
の
戦
後
通
貨
構
想
の
内
実
、
帰
結
を
知
ら
な
い
日
本
の
ケ
イ

ン
ズ
学
者
を
見
事
に
形
容
す
る
警
句
を
西
部
は
残
し
て
い
る
。

わ
れ
わ
れ
は
毫
も
ケ
イ
ン
ジ
ア
ン
で
は
な
い
。
ま
っ
た
く
の
超
ケ
イ
ン
ジ
ア
ン
な
の
だ
（

西
部

一
九
六
〜
七
頁
）。

こ
の
場
合
、
も
ち
ろ
ん
、「
超
」
は
両
義
的
な
そ
れ
で
な
く
、
片
務
的
な
も
の
で
あ
る
。

先
に
紹
介
し
た
と
お
り
、
ケ
イ
ン
ズ
は
『
一
般
理
論
』
の
巻
末
で
も
有
名
な
記
述
を
残
し
て
い
る
。
ま
さ
し
く
、
後
生
の
ケ
イ
ン
ズ

学
者
を
念
頭
に
お
い
て
い
る
と
解
釈
し
て
よ
い
で
あ
ろ
う
。
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
は
ケ
イ
ン
ズ
全
集
も
読
む
こ
と
な
く
ケ
イ
ン
ズ
の

人
と
な
り
を
語
っ
て
い
た
こ
と
へ
の
警
句
と
な
ろ
う
。
こ
れ
を
も
う
一
度
繰
り
返
し
て
引
い
て
お
く
。

遅
か
れ
早
か
れ
、
良
く
も
悪
く
も
危
険
な
の
は
既
得
権
益
で
な
く
て
観
念
な
の
で
あ
る

今
回
、
取
り
あ
げ
て
き
た
平
井
の
ケ
イ
ン
ズ
の
似
非
解
説
本
に
示
さ
れ
る
と
お
り
、
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
の
多
く
が「
既
得
権
益
」

に
す
が
り
、
旧
来
の
「
観
念
」
に
は
ま
っ
て
い
た
。
ま
さ
に
、
二
重
の
意
味
で
「
危
険
」
な
の
で
あ
る
。

な
お
、
惜
し
む
ら
く
は
、
西
部
の
場
合
、
ケ
イ
ン
ズ
と
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
論
争
に
関
し
て
は
ま
っ
た
く
ふ
れ
て
い
な
い
。
あ
る
い
は
、

そ
れ
に
関
連
し
て
戦
後
通
貨
構
想
を
語
ら
な
い
。
英
国
の
主
権
が
維
持
で
き
る
か
否
か
の
重
大
問
題
に
お
い
て
ケ
イ
ン
ズ
が
い
か
に
振

る
舞
っ
た
の
か
、
言
及
し
な
い
。
付
録
の
年
譜
に
お
い
て
も
、
一
九
四
三
年
の
ブ
レ
ト
ン
ウ
ッ
ズ
会
議
の
た
め
の
予
備
会
議
で
ホ
ワ
イ

ト
と
激
し
く
や
り
あ
っ
て
ケ
イ
ン
ズ
案
が
ホ
ワ
イ
ト
案
に
敗
れ
る
と
記
し
て
い
る
だ
け
で
あ
る
。
一
九
四
四
年
の
ブ
レ
ト
ン
ウ
ッ
ズ
会
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議
が
年
譜
に
出
て
い
て
も
、
一
九
四
五
年
の
英
米
金
融
協
定
に
関
し
て
は
年
譜
に
も
紹
介
が
な
い
。
か
く
て
、
西
部
は
「
ケ
イ
ン
ズ
の

全
貌
」
に
お
け
る
ク
ラ
イ
マ
ッ
ク
ス
の
局
面
を
確
認
も
せ
ず
に
ケ
イ
ン
ズ
の
人
格
の
全
貌
を
語
っ
た
こ
と
に
な
る
。

し
か
し
こ
れ
は
必
ず
し
も
西
部
だ
け
の
責
任
で
は
な
い
。
英
米
金
融
交
渉
を
一
九
四
四
年
か
ら
一
九
四
五
年
を
通
し
て
描
写
す
る
こ

と
は
ハ
ロ
ッ
ド
の
『
ケ
イ
ン
ズ
伝
』
に
は
な
か
っ
た
。
軽
く
ふ
れ
て
い
る
だ
け
で
あ
る
。
そ
の
意
図
は
ど
こ
に
あ
る
か
、
筆
者
は
い
ろ

い
ろ
と
推
量
し
て
み
た
（『
落
日
の
肖
像
』
第
６
章
）。
し
た
が
っ
て
、
ハ
ロ
ッ
ド
の
域
を
出
な
い
ま
ま
、
あ
る
い
は
モ
グ
リ
ッ
ジ
、
ス

キ
デ
ル
ス
キ
ー
の
大
部
の
ケ
イ
ン
ズ
伝
を
読
む
こ
と
も
な
い
、
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
が
ケ
イ
ン
ズ
の
深
層
心
理
を
活
写
で
き
な
い
の

も
当
然
で
あ
る
。
そ
の
時
期
の
こ
と
を
西
部
が
論
評
で
き
な
い
の
も
、
当
時
の
日
本
の
研
究
水
準
と
い
う
時
代
的
制
約
が
大
き
く
災
い

し
た
か
ら
で
あ
る
。

と
は
い
え
、
西
部
に
も
文
献
渉
猟
の
面
で
問
題
が
残
る
。
西
部
の
著
作
が
出
た
一
九
八
三
年
は
ケ
イ
ン
ズ
生
誕
一
〇
〇
周
年
で
あ
り
、

世
界
的
に
見
れ
ば
、
す
で
に
一
九
八
〇
年
に
は
戦
後
通
貨
構
想
に
関
す
る
資
料
を
満
載
し
て
い
る
ケ
イ
ン
ズ
全
集
も
出
て
い
た
。
結
局
、

西
部
は
そ
れ
ら
を
参
照
す
る
こ
と
な
く
、
ケ
イ
ン
ズ
を
語
っ
て
し
ま
っ
た
。
と
な
る
と
、
次
の
西
部
の
修
辞
も
割
り
引
い
て
読
み
込
ま

な
く
て
は
な
ら
な
い
。

心
理
の
葛
藤
劇
を
、
ケ
イ
ン
ズ
は
歴
史
の
大
舞
台
の
上
で
演
じ
た
（

西
部

一
五
頁
）

こ
の
「
心
理
の
葛
藤
劇
」
に
一
番
ふ
さ
わ
し
い
大
舞
台
が
一
九
四
四
年
夏
以
降
の
対
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
論
争
に
お
け
る
完
敗
で
あ
り
、

あ
る
い
は
一
九
四
五
年
英
米
金
融
交
渉
に
お
け
る
ケ
イ
ン
ズ
の
右
往
左
往
の
事
態
で
あ
っ
た
は
ず
で
あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
の
人
生
に
お
け

る
最
大
の
ク
ラ
イ
マ
ッ
ク
ス
で
あ
り
、
栄
光
と
転
落
を
描
き
出
す
の
に
格
好
の
時
期
で
あ
っ
た
。
西
部
は
ケ
イ
ン
ズ
劇
場
の
チ
ケ
ッ
ト

を
シ
リ
ー
ズ
で
買
い
、「
歴
史
の
大
舞
台
」
の
フ
ィ
ナ
ー
レ
を
観
覧
し
て
お
く
べ
き
だ
っ
た
。
そ
う
す
れ
ば
、「
ブ
ラ
ッ
ク
・
コ
メ
デ
ィ
」

と
い
う
葛
藤
劇
も
堪
能
で
き
た
は
ず
で
あ
る
。
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ケ
イ
ン
ズ
の
肖
像
は
い
わ
ば
引
裂
か
れ
て
い
る
」と
い
う
西
部
で
あ
る
が
、
筆
者
が
日
本
で
は
始
め
て
注
目
し
て
い
た
ケ
イ
ン
ズ
の

「
落
日
の
肖
像
」
に
ふ
れ
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
。
は
か
ら
ず
も
、
西
部
は
そ
の
限
界
を
自
ら
次
の
と
お
り
、
吐
露
し
て
い
る
。

ケ
イ
ン
ズ
の
亀
裂
を
解
釈
す
る
仕
事
は
ま
だ
手
つ
か
ず
で
あ
る
（

西
部

二
〇
頁
）

も
ち
ろ
ん
、
西
部
に
は
自
覚
は
な
い
。「
こ
の
亀
裂
を
解
釈
す
る
仕
事
」
を
語
ろ
う
と
す
る
場
合
、
ケ
イ
ン
ズ
の
戦
後
通
貨
構
想
の
有

効
性
の
是
非
を
解
明
す
る
作
業
を
は
ず
せ
ば
、
そ
の
「
仕
事
」
は
空
文
化
す
る
か
ら
で
あ
る
。
こ
の
意
味
で
西
部
の
自
己
批
判
精
神
は

旺
盛
な
ま
ま
で
あ
る
。

不
幸
は
続
く
。
西
部
の
語
る
と
お
り
、
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
は
「
そ
ん
な
亀
裂
は
な
い
と
言
い
張
る
」
よ
う
だ
。
よ
り
正
確
に
言

え
ば
、
彼
ら
は
そ
も
そ
も
、
亀
裂
と
い
わ
れ
る
事
情
の
是
非
に
つ
い
て
判
断
材
料
を
持
ち
合
わ
せ
て
い
な
い
。
こ
の
意
味
で
、「
親
ケ
イ

ン
ズ
派
の
言
説
は
虚
偽
で
あ
り
」
と
解
説
す
る
西
部
の
分
析
は
正
鵠
を
射
て
い
る
。
そ
し
て
西
部
の
批
判
の
刃
は
日
本
の
「
反
ケ
イ
ン

ズ
派
」
に
も
及
ぶ
。

そ
の
亀
裂
故
に
ケ
イ
ン
ズ
の
す
べ
て
を
無
効
と
み
な
す
反
ケ
イ
ン
ズ
派
の
言
動
は
短
絡
で
あ
る
（
同
前
）

こ
こ
で
も
西
部
は
正
し
い
。
日
本
の
「
反
ケ
イ
ン
ズ
派
」
も
、
晩
節
の
ケ
イ
ン
ズ
の
「
亀
裂
」
を
知
ら
な
い
の
で
解
題
で
き
な
い
。

そ
も
そ
も
、
日
本
の
「
親
ケ
イ
ン
ズ
派
」
と
「
反
ケ
イ
ン
ズ
派
」
に
お
い
て
、
晩
節
の
ケ
イ
ン
ズ
の
「
亀
裂
」
を
め
ぐ
る
論
争
が
あ
っ

た
こ
と
を
筆
者
は
聞
か
な
い
。
そ
れ
は
今
回
の
平
井
の
似
非
解
題
本
で
も
確
認
で
き
る
。

か
く
て
、
西
部
を
も
じ
れ
ば
、
い
ま
こ
そ
亀
裂
だ
ら
け
だ
っ
た
晩
節
の
ケ
イ
ン
ズ
を
解
釈
し
て
み
る
こ
と
の
面
白
さ
が
あ
る
。
そ
し

て
こ
の
種
の
亀
裂
を
何
ら
解
題
で
き
な
か
っ
た
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
こ
そ
が
、「
深
層
に
お
い
て
引
裂
か
れ
て
い
る
に
違
い
な
い
」と

い
う
意
味
で
も
面
白
い
の
で
あ
る
。
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以
右
か
ら
す
れ
ば
、
西
部
の
名
著
は
重
い
責
任
を
負
わ
ね
ば
な
ら
な
い
。
す
で
に
み
た
と
お
り
、
こ
の
本
の
腰
帯
（
旧
岩
波
版
）
に

は
「
巨
人
の
人
と
な
り
、
学
問
と
、
思
想
を
立
体
的
に
解
明
」
と
な
っ
て
い
た
は
ず
で
あ
る
。
し
か
し
、
西
部
に
あ
っ
て
は
、
ケ
イ
ン

ズ
と
い
う
「
巨
人
」
の
戦
後
通
貨
構
想
が
、「
立
体
的
に
解
明
」
さ
れ
る
対
象
か
ら
は
ず
さ
れ
て
い
た
。「
立
体
的
」
ど
こ
ろ
か
、
超
次

元
の
世
界
へ
と
追
い
や
ら
れ
て
し
ま
っ
た
。

二
〇
〇
五
年
に
復
刊
の
運
び
に
至
っ
た
西
部
の
名
著
、『
ケ
イ
ン
ズ
』
は
、
一
九
八
三
年
の
時
点
、「
ケ
イ
ン
ズ
の
亀
裂
を
解
釈
す
る

仕
事
は
ま
だ
手
つ
か
ず
で
あ
る
」
と
い
う
重
要
な
問
題
を
提
起
し
た
。
現
在
は
ど
う
な
の
で
あ
ろ
う
（
二
〇
〇
八
年
半
ば
）。
も
う
二
〇

年
以
上
も
経
っ
て
い
る
が
、
平
井
の
ケ
イ
ン
ズ
解
題
が
そ
れ
を
雄
弁
に
語
る
と
お
り
、
ケ
イ
ン
ズ
の
亀
裂
に
つ
い
て
何
も
言
及
で
き
な

い
。
こ
れ
が
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
の
到
達
点
な
の
で
あ
る
。
そ
れ
も
当
然
だ
ろ
う
。
そ
も
そ
も
、
塩
野
谷
祐
一
の
ケ
イ
ン
ズ
の
『
一

般
理
論
』
の
訳
本
は
意
味
不
明
の
記
述
だ
ら
け
だ
っ
た
の
で
あ
る
。

誤
訳
で
塗
り
固
め
ら
れ
た
『
一
般
理
論
』
第
12
章

長
期
期
待
の
状
態

ⅰ

利
子
率
に
よ
る
「
予
想
収
益
の
資
本
化
」
の
「
予
想
収
益
」
の
不
明
さ

■
言
葉
も
出
な
い
翻
訳
文

塩
野
谷
祐
一
の
『
一
般
理
論
』
の
訳
に
は
た
だ
た
だ
言
葉
を
失
う
ば
か
り
で
あ
る
。「
第
一
二
章

長
期
期
待
の
状
態
」
の
一
節
と
二

節
を
読
む
と
、
か
つ
て
ケ
イ
ン
ズ
が
ハ
イ
エ
ク
の
著
著
を
評
し
た
時
の
痛
烈
な
表
現
を
想
起
さ
せ
ら
れ
て
し
ま
う
。
一
例
を
挙
げ
て
お

く
。
二
節
の
最
後
の
箇
所
の
訳
で
あ
る
。
筆
者
は
こ
れ
を
読
ん
だ
だ
け
で
、
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
の
言
い
た
い
こ
と
を
理
解
す
る
学
問

的
資
質
は
何
も
な
い
と
断
定
す
る
こ
と
に
躊
躇
し
な
い
。

投
資
物
件
の
価
値
の
変
化
は
も
っ
ぱ
ら
そ
の
予
想
収
益
に
関
す
る
期
待
の
変
化
に
よ
る
も
の
で
あ
っ
て
、
こ
の
予
想
収
益
を
資
本
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化
す
る
さ
い
の
利
子
率
の
変
化
に
よ
る
も
の
で
は
な
い
と
み
な
し
て
叙
述
す
る
こ
と
に
す
る
。
し
か
し
、
利
子
率
変
化
の
効
果
は
、

簡
単
に
確
信
の
状
態
の
変
化
の
効
果
の
上
に
重
ね
合
わ
す
こ
と
が
で
き
る
（
本
稿
冒
頭
に
掲
載
し
た
訳
本
の
一
四
七
頁
、
以
左
、

頁
番
号
の
み
付
す
）

原
文
は
次
の
と
お
り
で
あ
る
。

…
…
…
w
e sh

a
ll w

rite,
th
ro
u
g
h
o
u
t th

e fo
llo
w
in
g sectio

n
s,
a
s if ch

a
n
g
es in th

e v
a
lu
es o

f in
v
estm

en
ts w

ere
 

so
ley d

u
e to ch

a
n
g
es in th

e ex
p
ecta

tio
n o

f th
eir p

ro
sp
ectiv

e y
ield

s a
n
d n

o
t a
t a
ll to ch

a
n
g
es in th

e ra
te o

f
 

in
terest a

t w
h
ich th

ese p
ro
sp
ectiv

e y
ield

s a
re ca

p
ita
lised

.
T
h
e effect o

f ch
a
n
g
es in th

e ra
te o

f in
terest is,

h
o
w
ev
er,

ea
sily su

p
erim

p
o
sed o

n th
e effect o

f ch
a
n
g
es in th

e sta
te o

f co
n
fid
en
ce.

(JM
K
.7,
p
.149 )

塩
野
谷
の
訳
の
デ
タ
ラ
メ
さ
は
原
文
と
対
比
さ
せ
れ
ば
一
目
瞭
然
と
な
る
。
意
味
の
通
じ
る
日
本
語
は
次
の
と
お
り
だ
ろ
う
。

投
資
物
件
の
価
格
が
変
化
す
る
の
は
も
っ
ぱ
ら
そ
の
予
想
収
益
に
関
す
る
期
待
が
変
化
す
る
か
ら
で
あ
る
と
仮
定
し
て
お
き
、
こ

の
予
想
収
益
を
資
本
還
元
す
る
元
に
な
る
利
子
率
が
変
動
す
る
た
め
で
は
な
い
と
仮
定
し
て
叙
述
す
る
こ
と
に
す
る
。
し
か
し
利

子
率
が
変
動
す
る
と
景
気
動
向
に
関
す
る
信
認
の
状
態
は
容
易
に
増
幅
変
化
さ
れ
て
し
ま
う
。

拙
訳
は
い
さ
さ
か
意
訳
の
嫌
い
が
あ
る
が
文
意
が
通
る
こ
と
を
優
先
さ
せ
て
い
る
。
そ
の
意
図
は
先
に
挙
げ
た
原
文
を
参
照
す
れ
ば

読
者
に
は
納
得
し
て
い
た
だ
け
る
だ
ろ
う
。
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■
金
融
論
の
イ
ロ
ハ
の
確
認

塩
野
谷
は
金
融
論
の
イ
ロ
ハ
も
知
ら
な
い
。
た
と
え
ば
、「
こ
の
予
想
収
益
を
資
本
化
す
る
さ
い
の
利
子
率
の
変
化
」
と
は
一
体
な
ん

の
こ
と
か
？

‘th
ese p

ro
sp
ectiv

e y
ield

s a
re ca

p
ita
lised

’

は
資
本
還
元
と
訳
す
べ
き
話
で
あ
る
。
塩
野
谷
は
一
橋
大
学
で
一
体

ま
と
も
に
金
融
論
を
教
え
て
き
た
の
で
あ
ろ
う
か
？

さ
ら
に
続
け
よ
う
。

利
子
率
変
化
の
効
果
は
、
簡
単
に
確
信
の
状
態
の
変
化
の
効
果
の
上
に
重
ね
合
わ
す
こ
と
が
で
き
る

と
い
う
記
述
を
理
解
で
き
る

読
者
が
い
る
の
だ
ろ
う
か
？

拙
訳
の
よ
う
に
、「
利
子
率
が
変
動
す
る
と
景
気
動
向
に
関
す
る
信
認
の
状
態
は
容
易
に
増
幅
変
化
さ
れ

て
し
ま
う
」
と
す
れ
ば
意
味
は
す
ぐ
に
通
じ
る
。‘co
n
fid
en
ce’

の
訳
は
塩
野
谷
の
よ
う
に
、「
確
信
」
で
も
意
味
は
通
じ
な
く
も
な
い

が
、
一
般
に
は‘b

u
sin
ess co

n
fid
en
ce’

と
し
て
広
く
英
語
で
使
用
さ
れ
て
い
る
状
況
を
知
っ
て
お
く
こ
と
で
あ
ろ
う
。
金
利
の
変
化

で
株
価
が
急
変
す
る
事
態
こ
そ
が
、「
景
気
動
向
に
関
す
る
信
認
の
状
態
」
に
密
接
に
関
連
す
る
こ
と
念
頭
に
お
け
ば
す
む
話
し
で
あ

る
。ケ

イ
ン
ズ
の
同
章
第
三
節
に
関
す
る
塩
野
谷
訳
は
さ
ら
に
意
味
不
明
の
記
述
が
続
出
す
る
。
そ
し
て
大
間
違
い
を
し
た
訳
も
頻
出
す

る
。
こ
こ
で
は
三
つ
の
例
を
出
し
て
お
く
。

ま
ず
日
本
語
に
な
っ
て
い
な
い
。
そ
の
代
表
を
挙
げ
て
お
く
。
こ
の
節
の
後
半
部
分
（
訳
本
の
一
四
八
頁
後
半
か
ら
一
四
九
頁
全

体
）、
そ
し
て
注
の
（
一
）、（
二
）
は
完
全
な
間
違
い
で
あ
る
。

便
宜
上
、
そ
の
段
落
を
四
つ
に
区
分
し
て
（
①
、
②
、
③
、
④
）
そ
れ
ぞ
れ
に
原
文
、
拙
訳
を
付
し
て
お
く
。
こ
こ
で
明
ら
か
な
の

は
塩
野
谷
が
ケ
イ
ン
ズ
を
全
く
理
解
で
き
な
い
「
ケ
イ
ン
ズ
学
者
」
で
あ
る
こ
と
。

本邦ケインズ学の貧困（下）
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■
投
資
回
収
に
お
け
る
株
式
会
社
の
重
要
な
機
能

①

し
か
し
、
旧
式
の
個
人
企
業
に
投
資
し
よ
う
と
す
る
決
意
は
、
社
会
全
体
に
と
っ
て
ば
か
り
で
な
く
、
個
人
に
と
っ
て
も
大

部
分
取
り
消
す
こ
と
の
で
き
な
い
決
意
で
あ
っ
た
。
今
日
広
く
行
き
わ
た
っ
て
い
る
所
有
と
経
営
の
分
離
に
と
も
な
い
、
ま
た

組
織
さ
れ
た
投
資
市
場
の
発
達
に
つ
れ
て
、
時
に
は
投
資
を
促
進
し
、
時
に
は
経
済
体
系
の
不
安
定
性
を
著
し
く
高
め
る
、
き

わ
め
て
重
要
な
新
し
い
要
因
が
導
入
さ
れ
た
。
証
券
市
場
が
な
い
場
合
に
は
、
わ
れ
わ
れ
が
す
で
に
契
約
し
て
し
ま
っ
た
投
資

物
件
の
再
評
価
を
頻
繁
に
試
み
て
み
て
も
何
の
役
に
も
立
た
な
い

原
文

D
ecisio

n
s to

 
in
v
est in

 
p
riv
a
te
 
b
u
sin
ess o

f th
e
 
o
ld
-fa

sh
io
n
ed
 
ty
p
e
 
w
ere,

h
o
w
ev
er,

d
ecisio

n
s la

rg
ely

 
irrev

o
ca
b
le,

n
o
t o

n
ly fo

r th
e co

m
m
u
n
ity a

s w
h
o
le,

b
u
t a

lso fo
r th

e in
d
iv
id
u
a
l.

W
ith th

e sep
a
ra
tio
n

 
b
etw

een
 
o
w
n
ersh

ip
 
a
n
d
 
m
a
n
a
g
em
en
t w

h
ich
 
p
rev

a
ils to

-d
a
y
 
a
n
d
 
w
ith
 
th
e d

ev
elo
p
m
en
t o

f o
rg
a
n
ised

 
in
v
estm

en
t m

a
rk
ets,

a
 
n
ew
 
fa
cto

r o
f g

rea
t im

p
o
rta
n
ce h

a
s en

tered
 
in
,
w
h
ich
 
so
m
etim

es fa
cilita

tes
 

in
v
estm

en
t b

u
t so

m
etim

es a
d
d
s g

rea
tly to th

e in
sta
b
ility

 
o
f th

e sy
stem

.
In
 
th
e a

b
sen

ce o
f secu

rity
 

m
a
rk
ets,

th
ere is n

o o
b
ject in freq

u
en
tly a

ttem
p
tin
g to rev

a
lu
e a
n in

v
estm

en
t to w

h
ich w

e a
re co

m
m
it-

ted
.
(p
p
.150 -1 ).

拙
訳旧

式
の
個
人
企
業
に
対
す
る
投
資
決
定
は
、
社
会
全
体
に
と
っ
て
ば
か
り
で
な
く
、
個
人
に
と
っ
て
も
大
部
分
は
変
更
不
可
能

な
（irrev

o
ca
b
le

）
決
定
で
あ
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
今
日
広
く
普
及
し
て
い
る
所
有
と
経
営
の
分
離
に
と
も
な
い
、
ま
た
組

織
さ
れ
た
投
資
市
場
の
発
達
に
よ
っ
て
、
投
資
を
促
進
す
る
こ
と
も
あ
れ
ば
経
済
体
制
の
不
安
定
性
を
著
し
く
増
加
さ
せ
て
し

ま
う
極
め
て
重
要
な
新
し
い
要
因
が
導
入
さ
れ
た
（
株
式
会
社
の
こ
と
…
…
…
こ
れ
に
よ
り
投
資
は
容
易
に
変
更
・
回
収
可
能
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と
な
る
）。
こ
の
証
券
市
場
を
欠
い
て
し
ま
え
ば
、
わ
れ
わ
れ
は
す
で
に
投
資
し
て
し
ま
っ
た
投
資
物
件
の
価
値
を
し
ば
し
ば
高

め
よ
う
と
し
て
も
何
の
意
味
も
な
く
な
る
。（
括
弧
は
便
宜
上
、
筆
者
が
挿
入
）

①
に
関
す
る
塩
野
谷
の
理
解
の
解
題

‘co
m
m
itted

’
を
「
契
約
」
と
し
た
の
が
躓
き
の
も
と
。
だ
か
ら‘irrev

o
ca
b
le’

の
意
味
も
不
明
に
な
る
。
決
定
的
な
こ
と
は
株
式
会

社
の
成
立
の
意
味
を
理
解
し
て
い
な
い
こ
と
。
こ
れ
に
よ
り
、
そ
の
制
度
が
な
い
以
前
に
は
投
資
回
収
が
で
き
に
く
い
状
況
が
打
破
さ

れ
る
。
い
わ
ゆ
る
資
本
の
流
動
化
で
あ
る
。
塩
野
谷
は
こ
れ
も
理
解
で
き
な
い
の
に
、
一
体
ど
う
や
っ
て
ケ
イ
ン
ズ
の「
流
動
性
選
好
」

を
解
説
で
き
る
の
だ
ろ
う
（
実
際
、
で
き
な
い
例
が
頻
出
）。

■
投
資
物
件
選
択
が
「
契
約
」？

②

し
か
し
、
株
式
取
引
所
は
多
く
の
投
資
物
件
を
毎
日
の
よ
う
に
再
評
価
し
、
そ
の
再
評
価
は
個
人
に
対
し
て
（
社
会
全
体
に

た
い
し
て
で
は
な
い
が
）
彼
の
契
約
を
変
更
す
る
機
会
を
頻
繁
に
与
え
て
い
る
。
そ
れ
は
あ
た
か
も
農
夫
が
朝
食
後
、
晴
雨
計

に
打
診
し
て
、
午
前
一
〇
時
か
ら
一
一
時
ま
で
の
間
に
農
業
か
ら
彼
の
資
本
を
引
き
揚
げ
よ
う
と
決
意
す
る
こ
と
が
で
き
、
ま

た
そ
の
週
の
終
わ
り
に
再
び
農
業
に
戻
る
か
ど
う
か
を

え
直
す
こ
と
が
で
き
る
よ
う
な
も
の
で
あ
る
。（
一
四
九
頁
、
下
線
部

分
だ
け
が
誤
訳
で
は
な
い
）

原
文

B
u
t th

e S
to
ck
 
E
x
ch
a
n
g
e rev

a
lu
es m

a
n
y in

v
estm

en
ts ev

ery d
a
y a

n
d th

e rev
a
lu
a
tio
n
s g

iv
e a freq

u
en
t

 
o
p
p
o
rtu
n
ity to th

e in
d
iv
id
u
a
l
(th

o
u
g
h n

o
t to th

e co
m
m
u
n
ity a

s a w
h
o
le )

to rev
ise h

is co
m
m
itm

en
ts.

It
 

is a
s th

o
u
g
h a fa

rm
er,

h
a
v
in
g ta

p
p
ed h

is b
a
ro
m
eter a

fter b
rea

k
fa
st,

co
u
ld d

ecid
e to rem

o
v
e h
is ca

p
ita
l
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fro
m
 
th
e fa

rm
in
g b

u
sin
ess b

etw
een 10 a

n
d 11 in th

e m
o
rn
ig a

n
d reco

n
sid
er w

h
eth

er h
e sh

o
u
ld retu

rn to
 

it la
ter in th

e w
eek

(JM
K
.7,
p
.151 )

拙
訳し

か
し
株
式
取
引
所
で
は
多
く
の
投
資
物
件
は
毎
日
価
格
変
動
し
て
お
り
、
こ
の
価
格
変
動
が
個
人
に
対
し
て
（
社
会
全
体
に

対
し
て
で
は
な
い
が
）、
個
人
の
投
資
先
を
見
直
す
機
会
を
与
え
て
い
る
。
そ
れ
は
あ
た
か
も
農
夫
が
朝
食
後
、
晴
雨
計
に
打
診

し
た
、
午
前
一
〇
時
か
ら
一
一
時
ま
で
の
間
に
農
業
か
ら
彼
の
資
本
を
引
き
揚
げ
よ
う
と
決
意
す
る
こ
と
が
で
き
、
ま
た
そ
の

週
の
終
わ
り
に
再
び
農
業
に
戻
る
か
ど
う
か
を

え
直
す
こ
と
が
で
き
る
よ
う
な
も
の
で
あ
る
。（
下
線
部
分
は
塩
野
谷
訳
で
す

ま
せ
る
）

②
に
関
す
る
塩
野
谷
の
理
解
の
解
題

下
線
部
分
は
な
ぜ
か
意
味
の
わ
か
る
日
本
語
訳
に
な
っ
て
い
る
。
下
線
部
分
は
先
行
す
る
文
章
の
内
容
の
一
例
と
し
て
記
述
さ
れ
て

い
る
。
と
こ
ろ
が
塩
野
谷
は
そ
こ
が
全
く
わ
か
っ
て
い
な
い
。
農
夫
（
正
し
く
は
農
業
資
本
家
）
は
晴
雨
計
を
頼
り
に
投
資
先
を
農
業

か
非
農
業
か
頻
繁
に
選
択
で
き
る
と
い
う
話
で
あ
る
。
だ
か
ら
他
の
投
資
家
も
投
資
先
（h

is co
m
m
itm

en
ts

）
を
自
由
に
取
捨
選
択

で
き
る
と
い
う
話
が
先
行
す
る
の
で
あ
る
。

■
投
資
に
お
け
る
新
規
投
資
と
企
業
買
収
の
二
つ
の
選
択

③

し
か
し
、
株
式
取
引
所
の
日
々
の
再
評
価
は
、
主
と
し
て
旧
投
資
物
件
を
一
個
人
か
ら
他
の
個
人
へ
移
転
す
る
こ
と
を
容
易

に
す
る
た
め
に
行
わ
れ
る
も
の
で
あ
る
が
、
不
可
避
的
に
今
期
の
投
資
額
に
決
定
的
な
影
響
を
及
ぼ
す
。
な
ぜ
な
ら
、
現
存
の

同
種
企
業
を
買
い
取
る
こ
と
が
で
き
る
の
に
、
そ
れ
よ
り
も
多
額
の
費
用
を
払
っ
て
新
企
業
を
起
こ
す
こ
と
は
無
意
味
で
あ
る
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し
、
他
方
、
も
し
株
式
取
引
所
に
お
い
て
新
計
画
の
株
式
を
売
却
し
、
即
時
的
利
益
を
得
る
こ
と
が
で
き
る
な
ら
、
そ
の
計
画

に
莫
大
と
思
わ
れ
る
よ
う
な
金
額
を
支
出
す
る
誘
因
も
存
在
す
る
か
ら
で

１
あ
る
（
一
四
九
頁
）

原
文

B
u
t th

e d
a
ily rev

a
lu
a
tio
n
s o
f th

e S
to
ck E

x
ch
a
n
g
e,
th
o
u
g
h th

ey a
re p

rim
a
rily m

a
d
e to fa

cilita
te tra

n
sfers

 
o
f o
ld in

v
estm

en
ts b

etw
een o

n
e in

d
iv
id
u
a
l a
n
d a

n
o
th
er,

in
ev
ita
b
ly ex

ert a d
ecisiv

e in
flu
en
ce o

n th
e ra

te
 

o
f cu

rren
t in

v
estm

en
t.

F
o
r th

ere is n
o sen

se in b
u
ild
in
g u

p a n
ew
 
en
terp

rise a
t a co

st g
rea

ter th
a
n a

t
 

w
h
ich a sim

ila
r ex

istin
g en

terp
rise ca

n b
e p

u
rch

a
sed

;
w
h
ilst th

ere is a
n in

d
u
cem

en
t to sp

en
d o

n a n
ew

 
p
ro
ject w

h
a
t m

a
y
 
seem

 
a
n
 
ex
tra
v
a
g
a
n
t su

m
,
if it ca

n
 
b
e flo

a
ted

 
o
ff o

n
 
th
e S

to
ck
 
E
x
ch
a
n
g
e a

t a
n

 
im
m
ed
ia
te p

ro
fit.

(p
.151 )

拙
訳し

か
し
、
株
式
取
引
所
で
株
価
が
日
々
評
価
し
直
さ
れ
る
と
、
主
に
旧
投
資
物
件
の
一
個
人
か
ら
他
の
個
人
へ
の
移
転
を
容
易

に
し
、
不
可
避
的
に
現
在
の
投
資
率
に
決
定
的
影
響
を
及
ぼ
す
。
な
ぜ
な
ら
、（
株
価
が
全
般
的
に
下
が
っ
て
い
る
場
合
）現
存

す
る
同
種
企
業
を
買
い
取
る
こ
と
が
で
き
る
費
用
よ
り
も
多
額
の
費
用
を
か
け
て
新
企
業
を
起
こ
す
こ
と
は
無
意
味
で
あ
り
、

他
方
、（
株
価
が
全
般
的
に
上
が
っ
て
い
る
場
合
）、
も
し
新
企
画
を
株
式
市
場
で
上
場
し
即
座
に
利
益
を
得
る
こ
と
が
で
き
る

な
ら
ば
、
莫
大
と
思
わ
れ
る
金
額
を
新
企
画
に
支
出
す
る
誘
因
も
存
在
し
て
い
る
か
ら
で

１
あ
る
（
括
弧
は
筆
者
が
挿
入
）。

③
に
関
す
る
塩
野
谷
の
理
解
の
解
題

塩
野
谷
は
「
不
可
避
的
に
今
期
の
投
資
額
に
決
定
的
な
影
響
を
及
ぼ
す
」
と
い
う
理
由
が
わ
か
っ
て
い
な
い
。
ケ
イ
ン
ズ
の
意
図
を

本邦ケインズ学の貧困（下）
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や
さ
し
く
解
題
す
る
と
す
れ
ば
、
拙
訳
が
明
示
す
る
と
お
り
、
投
資
を
す
る
場
合
、
既
存
の
資
本
を
買
収
す
る
か
、
あ
る
い
は
、
新
規

投
資
す
る
か
の
選
択
が
あ
り
、
株
価
が
下
が
っ
て
い
る
時
は
既
存
の
企
業
を
買
い
取
り（
だ
か
ら
投
資
額
は
増
え
な
い
）、
上
が
っ
て
い

る
と
き
は
Ｉ
Ｐ
Ｏ
を
行
え
ば
よ
い
（
だ
か
ら
投
資
額
は
増
え
る
）
と
い
う
話
で
あ
る
。‘flo

a
ted o

ff’

は
新
企
画
を
株
式
上
場
に
す
る
こ

と
で
あ
り
、‘a

t a
n im

m
ed
ia
te p

ro
fit’

は
上
場
し
て
新
株
を
売
り
抜
け
て
大
も
う
け
す
る
と
い
う
話
で
あ
る
。
証
券
市
場
の
基
礎
知

識
に
欠
け
る
人
間
が
ケ
イ
ン
ズ
を
解
説
す
る
と
目
も
当
て
ら
れ
な
く
な
る
一
例
が
塩
野
谷
訳
な
の
で
あ
る
。

■
『
貨
幣
論
』
に
書
か
れ
て
い
る
こ
と
く
ら
い
参
照
し
て
訳
し
て
ほ
し
い

こ
う
い
う
こ
と
が
サ
ッ
パ
リ
理
解
で
き
な
い
塩
野
谷
な
の
で
原
注
（
１
）
も
と
ん
ち
ん
か
ん
な
訳
に
な
っ
て
い
る
。
ケ
イ
ン
ズ
は
こ

の
自
説
に
関
し
、『
貨
幣
論
』
を
参
照
す
る
よ
う
注
で
指
示
し
て
い
る
が
、
塩
野
谷
は
『
貨
幣
論
』
さ
え
理
解
で
き
な
い
の
だ
ろ
う
、
原

注

１

に
お
け
る
ケ
イ
ン
ズ
の
意
図
を
完
全
に
見
過
ご
し
た
訳
に
な
っ
て
い
る
。
一
応
参

の
た
め
に
そ
の
訳
を
掲
示
し
て
お
く
。

私
は
…
…
…
、
あ
る
会
社
の
株
式
が
き
わ
め
て
高
く
評
価
さ
れ
、
そ
の
た
め
に
会
社
が
よ
り
多
く
の
株
式
を
有
利
な
条
件
で
発
行

す
る
こ
と
に
よ
っ
て
よ
り
多
く
の
資
本
を
調
達
で
き
る
場
合
に
は
、
低
い
利
子
率
で
借
入
れ
を
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
と
同
じ
効

果
を
も
つ
と
い
う
こ
と
を
指
摘
し
た
。
い
ま
や
私
は
こ
れ
を
次
の
よ
う
に
叙
述
し
た
い
。
す
な
わ
ち
、
現
存
株
式
に
対
す
る
高
い

相
場
は
そ
れ
に
対
応
す
る
類
型
の
資
本
の
限
界
効
率
の
上
昇
を
意
味
し
、
し
た
が
っ
て
利
子
率
の
低
下
と
同
じ
効
果
を
も
つ
（
な

ぜ
な
ら
、
投
資
は
資
本
の
限
界
効
率
と
利
子
率
の
比
較
に
依
存
す
る
か
ら
）、
と
。（
一
四
九
頁
）

こ
れ
を
一
般
の
読
者
に
容
易
に
理
解
で
き
る
日
本
語
に
し
て
み
よ
う
。
拙
訳
は
以
左
の
と
お
り
。

私
は
…
…
…
、
あ
る
会
社
の
株
式
に
非
常
に
高
い
価
格
が
つ
き
、
そ
の
た
め
に
会
社
が
よ
り
多
く
の
株
式
を
よ
り
有
利
な
条
件
で

発
行
し
、
よ
り
多
く
の
資
本
を
調
達
で
き
る
場
合
、
あ
た
か
も
低
い
利
率
で
借
り
入
れ
で
き
る
よ
う
な
同
じ
効
果
を
持
つ
こ
と
を
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指
摘
し
た
。
い
ま
や
私
は
こ
れ
を
次
の
よ
う
に
叙
述
し
た
い
。
す
な
わ
ち
、
あ
る
企
業
の
現
存
の
株
式
に
高
い
値
が
つ
い
て
い
る

と
す
れ
ば
、
類
似
し
た
企
業
の
株
価
も
同
様
に
上
が
る
の
で
類
似
す
る
こ
の
企
業
の
資
本
の
限
界
効
率
も
上
が
る
こ
と
に
な
り
、

し
た
が
っ
て
利
子
率
の
低
下
と
同
じ
効
果
を
も
つ
（
な
ぜ
な
ら
投
資
は
資
本
の
限
界
効
率
と
利
子
率
の
動
き
を
比
較
し
な
が
ら
行

わ
れ
る
か
ら
で
あ
る
）

塩
野
谷
訳
と
拙
訳
を
比
較
す
れ
ば
ど
ち
ら
が
ケ
イ
ン
ズ
の
意
図
を
伝
え
て
い
る
の
か
簡
単
に
判
断
で
き
る
だ
ろ
う
。
ち
な
み
に
原
注

の
原
文
は
以
左
の
と
お
り
。

I p
o
in
ted o

u
t th

a
t w

h
en a co

m
p
a
n
y
’s sh

a
res a

re q
u
o
ted v

ery h
ig
h so th

a
t it ca

n ra
ise m

o
re ca

p
ita
l b
y

 
issu

in
g m

o
re sh

a
res o

n fa
v
o
u
ra
b
le term

s,
th
is h

a
s th

e sa
m
e effect a

s if it co
u
ld b

o
rro

w
 
a
t a lo

w
 
ra
te o

f
 

in
terest.

I sh
o
u
ld n

o
w
 
d
escrib

e th
is b

y sa
y
in
g th

a
t a h

ig
h
 
q
u
o
ta
tio
n
 
fo
r ex

istin
g
 
eq
u
ities in

v
o
lv
es a

n
 

in
crea

se in th
e m

a
rg
in
a
l efficien

cy o
f th

e co
rresp

o
n
d
in
g ty

p
e o
f ca

p
ita
l a
n
d th

erefo
re h

a
s th

e sa
m
e effect

(sin
ce in

v
estm

en
t d
ep
en
d
s o

n a co
m
p
a
riso

n b
etw

een th
e m

a
rg
in
a
l efficien

cy o
f ca

p
ita
l a
n
d th

e ra
te o

f
 

in
terest ).

(p
.151 )

こ
の
点
を
い
み
じ
く
も
ケ
イ
ン
ズ
は
『
貨
幣
論
』
で
す
っ
き
り
と
解
説
し
て
い
る
。
す
っ
き
り
理
解
で
き
な
い
の
が
塩
野
谷
で
あ
る
。

そ
こ
を
解
題
し
て
お
く
。
こ
れ
は
一
九
二
八
〜
二
九
年
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
式
ブ
ー
ム
時
の
金
利
と
株
価
の
関
係
の
こ
と
で
あ
る
。
金

利
は
高
騰
し
て
い
た
が
株
式
ブ
ー
ム
は
こ
れ
を
も
の
と
も
し
な
か
っ
た
。
株
式
投
機
の
際
に
高
い
金
利
を
払
っ
て
も
株
価
上
昇
で
も
う

け
る
人
が
多
か
っ
た
か
ら
で
あ
る（
も
ち
ろ
ん
そ
の
直
後
急
落
）。
す
る
と
企
業
は
高
い
株
価
で
新
株
を
発
行
で
き
る
の
で
低
い
金
利
で

資
金
調
達
す
る
の
と
同
じ
効
果
を
享
受
で
き
た
。
こ
れ
が
ケ
イ
ン
ズ
『
貨
幣
論
』
の
主
張
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
に
実
に
簡
単
な
話
は
塩
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野
谷
の
頭
脳
を
フ
ィ
ル
タ
ー
に
す
る
と
五
里
霧
中
の
文
章
に
変
容
し
て
し
ま
う
。

■
株
式
市
場
の
株
価
変
動
を
律
す
る
主
体
は
誰
な
の
か
？

④

こ
の
よ
う
に
し
て
、
あ
る
種
の
投
資
物
件
は
、
専
門
的
企
業
者
の
真
正
の
期
待
に
よ
る
よ
り
も
む
し
ろ
、
株
式
取
引
所
で
取

引
す
る
人
た
ち
の
、
株
式
価
格
に
現
れ
る
平

的
な
期
待
に
よ
っ
て
支
配
さ
れ
る
の
で

２
あ
る
。
そ
れ
で
は
、
現
存
投
資
物
件
の

こ
の
よ
う
な
き
わ
め
て
重
要
な
毎
日
あ
る
い
は
毎
時
の
再
評
価
は
、
実
際
に
ど
の
よ
う
に
し
て
行
わ
れ
る
の
で
あ
ろ
う
か
（
一

四
九
頁
）

原
文

T
h
u
s certa

in cla
sses o

f in
v
estm

en
ts a

re g
o
v
ern

ed b
y th

e a
v
era

g
e ex

p
ecta

tio
n o

f th
o
se w

h
o d

ea
l o
n th

e
 

S
to
ck
 
E
x
ch
a
n
g
e a

s rev
ea
led
 
in
 
th
e p

rice o
f sh

a
res,

ra
th
er th

a
n
 
b
y
 
th
e g

en
u
in
e ex

p
ecta

tio
n
s o

f th
e

 
p
ro
fessio

n
a
l en

trep
ren

eu
r.

H
o
w
 
th
en a

re th
ese h

ig
h
ly sig

n
ifica

n
t d
a
ily
,
ev
en h

o
u
rly
,
rev

a
lu
a
tio
n
s o
f

 
ex
istin

g in
v
estm

en
ts ca

rried o
u
t in p

ra
ctice?

(p
.151 )

拙
訳こ

の
よ
う
に
、
特
定
の
部
類
の
投
資
物
件
の
価
格
を
律
す
る
の
は
、
専
門
的
起
業
家
の
真
性
な
期
待
と
い
う
よ
り
も
、
む
し
ろ

株
式
取
引
所
で
取
引
す
る
人
々
の
、
株
価
に
示
さ
れ
る
平

的
期
待
で

２
あ
る
。
そ
れ
で
は
実
際
ど
の
よ
う
に
し
て
現
存
の
投
資

物
件
の
価
格
が
毎
日
あ
る
い
は
毎
時
き
わ
め
て
著
し
く
変
化
す
る
の
だ
ろ
う
？

④
に
関
す
る
塩
野
谷
の
理
解
の
解
題

き
わ
め
て
重
要
な
毎
日
あ
る
い
は
毎
時
の
再
評
価
」
の
「
重
要
」
は
原
文
で
はsig

n
ifica

n
t

で
あ
り
、「
著
し
い
」
の
意
味
の
取
り
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違
え
で
あ
る
。
こ
れ
は
た
ん
な
る
誤
訳
で
な
く
、
ケ
イ
ン
ズ
の
意
図
を
理
解
し
て
い
な
い
こ
と
か
ら
生
じ
る
致
命
的
ミ
ス
で
あ
る
。
そ

し
て
塩
野
谷
の
よ
う
な
訳
で
い
く
と
、
次
の
四
節
に
お
け
る
株
式
市
場
の
変
動
の
要
因
に
関
す
る
ケ
イ
ン
ズ
の
説
明
を
理
解
で
き
な
く

な
る
。
し
た
が
っ
て
原
注
（
２
）
の
訳
も
ひ
ど
い
内
容
に
終
わ
っ
て
い
る
。
そ
れ
を
挙
げ
て
お
く
。

塩
野
谷
の
原
注
（
２
）
訳

も
ち
ろ
ん
、
こ
の
こ
と
は
大
き
な
市
場
性
を
も
た
な
い
種
類
の
企
業
と
か
、
流
通
可
能
な
証
券
が
存
在
し
な
い
よ
う
な
種
類
の

企
業
に
は
当
て
は
ま
ら
な
い
。
そ
の
例
外
の
中
に
入
る
種
類
は
古
い
時
代
に
は
多
か
っ
た
。
し
か
し
、
新
投
資
の
価
値
全
体
の

中
で
占
め
る
比
率
と
し
て
見
れ
ば
、
そ
れ
ら
の
重
要
性
は
急
激
に
低
下
し
て
い
る
（
一
四
九
頁
）

原
文

T
h
is d

o
es n

o
t a
p
p
ly
,
o
f co

u
rse,

to cla
sses o

f en
terp

rise w
h
ich a

re n
o
t rea

d
ily m

a
rk
eta

b
le o

r to w
h
ich n

o
 

n
eg
o
tia
b
le in

stru
m
en
t clo

sely co
rred

p
o
n
d
s.
T
h
e ca

teg
o
ries fa

llin
g w

ith
in th

is ex
cep

tio
n w

ere fo
rm
erly

 
ex
ten

siv
e.
B
u
t m

ea
su
red a

s a p
ro
p
o
rtio

n o
f th

e to
ta
l v
a
lu
e o
f n
ew
 
in
v
estm

en
t th

ey a
re ra

p
id
ly d

eclin
in
g

 
in im

p
o
rta
n
ce
(p
.151 )

拙
訳も

ち
ろ
ん
、
こ
の
こ
と
は
簡
単
に
株
式
に
値
が
つ
か
ず
取
引
の
で
き
な
い
企
業
と
か
、
あ
る
い
は
そ
れ
に
非
常
に
類
似
す
る
企

業
の
株
に
流
通
性
が
な
い
場
合
に
は
当
て
は
ま
ら
な
い
。
こ
の
例
外
の
中
に
入
る
部
類
の
企
業
は
以
前
は
非
常
に
多
か
っ
た
。

し
か
し
（
現
在
は
）、
新
規
投
資
の
価
値
全
体
の
中
に
占
め
る
比
率
は
急
激
に
低
下
し
て
い
る
。

塩
野
谷
が
原
注
（
２
）
を
何
も
理
解
で
き
な
い
理
由
は
簡
単
に
説
明
で
き
る
。
投
機
的
取
引
の
対
象
と
な
る
株
は
市
場
性
が
高
く
容

易
に
売
買
が
成
立
す
る
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
し
か
し
市
場
性
の
低
い
株
は
容
易
に
売
買
が
成
立
し
な
い
の
で
投
機
の
対
象
に
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な
り
に
く
い
。
そ
の
点
を
ケ
イ
ン
ズ
が
本
文
で
強
調
し
て
い
る
は
ず
で
あ
り
、
原
注
（
２
）
で
そ
れ
を
補
足
説
明
し
て
い
る
。
と
こ
ろ

が
本
文
も
よ
く
理
解
で
き
な
い
塩
野
谷
は
、
原
注
の
意
味
を
ま
す
ま
す
理
解
で
き
な
く
な
っ
て
し
ま
う
。

ⅱ

第
四
節
の
誤
訳
の
露
天
掘
り

■

慣
行
」
の
意
味
も
わ
か
ら
な
い
投
資
選
択
論

以
右
、
塩
野
谷
が
ケ
イ
ン
ズ
の
『
一
般
理
論
』
の
「
第
12
章

長
期
期
待
の
状
態
」
の
第
三
節
を
何
も
理
解
し
て
い
な
か
っ
た
こ
と

を
詳
細
に
明
ら
か
に
し
て
き
た
。
と
す
れ
ば
次
の
第
四
節
に
お
い
て
も
ケ
イ
ン
ズ
が
一
体
何
を
い
い
た
い
の
か
わ
か
る
は
ず
も
な
い
。

原
文
で
も
わ
ず
か
二
頁
文
の
記
述
で
あ
る
が
、
塩
野
谷
は
肝
心
の
箇
所
（
原
文
で
第
三
パ
ラ
グ
ラ
フ
）
も
意
味
不
明
の
訳
で
ご
ま
か
そ

う
と
し
て
い
る
。
非
常
に
重
要
な
箇
所
な
の
で
こ
の
節
の
第
三
パ
ラ
グ
ラ
フ
全
体
を
検
証
す
る
。
長
い
段
落
な
の
で
便
宜
上
、
①
、
②

に
分
け
て
み
る
。

塩
野
谷
訳

①

な
ぜ
な
ら
、
も
し
組
織
化
さ
れ
た
投
資
市
場
が
存
在
し
、
わ
れ
わ
れ
が
慣
行
の
維
持
を
頼
り
に
す
る
こ
と
が
で
き
る
な
ら
ば
、

投
資
家
は
、
自
分
の
冒
す
唯
一
の
危
険
は
近
い
将
来
に
お
け
る
情
報
の
真
正
の
変
化
の
危
険
だ
け
で
あ
っ
て
、
そ
の
変
化
の
可

能
性
に
つ
い
て
は
自
分
で
判
断
を
下
す
こ
と
が
で
き
る
し
、
し
か
も
そ
の
変
化
は
あ
ま
り
大
き
な
も
の
で
は
な
さ
そ
う
だ
と
い

う

え
に
よ
っ
て
、
正
当
に
自
分
を
元
気
付
け
る
こ
と
が
で
き
る
か
ら
で
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
慣
行
が
妥
当
す
る
と
仮
定
す
れ

ば
、
彼
の
投
資
の
価
値
に
影
響
を
及
ぼ
し
う
る
も
の
は
こ
れ
ら
の
変
化
だ
け
で
あ
っ
て
、
一
〇
年
後
に
彼
の
投
資
の
価
値
が
ど

う
な
る
か
に
つ
い
て
何
の

え
も
も
た
な
い
か
ら
と
い
っ
て
不
安
に
明
け
暮
れ
る
必
要
は
な
い
か
ら
で
あ
る
（
一
五
一
頁
）

原
文

F
o
r if th

ere ex
ist o

rg
a
n
ised in

v
estm

en
t m

a
rk
ets a

n
d if w

e ca
n rely o

n th
e m

a
in
ten

a
n
ce o

f th
e co

n
v
en
tio
n
,
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a
n in

v
esto

r ca
n leg

itim
a
tely en

co
u
ra
g
e h

im
self w

ith th
e id

ea th
a
t th

e o
n
ly risk

 
h
e ru

n
s is th

a
t o

f a
 

g
en
u
ien
e ch

a
n
g
e in th

e n
ew
s over th

e n
ear fu

tu
re
,
a
s to th

e lik
elih

o
o
d o

f w
h
ich h

e ca
n a

ttem
p
t to fo

rm
 

h
is o

w
n ju

d
g
em
en
t,
a
n
d w

h
ich is u

n
lik
ely to b

e v
ery la

rg
e.
F
o
r a
ssu

m
in
g th

a
t th

e co
n
v
en
tio
n h
o
ld
s g
o
o
d
,

it is o
n
ly th

ese ch
a
n
g
es w

h
ich ca

n a
ffect th

e v
a
lu
e o

f h
is in

v
estm

en
t,
a
n
d h

e n
eed n

o
t lo

se h
is sleep

 
m
erely b

eca
u
se h

e h
a
s n
o
t a
n
y n

o
tio
n w

h
a
t h
is in

v
estm

en
t w

ill b
e w

o
rth ten y

ea
rs h

en
ce
(JM

K
.7,
p
p
.152

-3 ).

拙
訳

①

な
ぜ
な
ら
、
も
し
組
織
化
さ
れ
た
市
場
が
存
在
し
、
わ
れ
わ
れ
が
慣
行
の
持
続
を
あ
て
に
で
き
る
な
ら
ば
、
投
資
家
は
自
身

の
冒
す
唯
一
の
リ
ス
ク
は
近
い
将
来
に
お
け
る
情
報
が
間
違
い
な
く
変
化
す
る
と
い
う
リ
ス
ク
だ
け
で
あ
る
と

え
、
自
身
を

当
然
に
も
鼓
舞
で
き
る
。
そ
の
変
化
の
可
能
性
に
つ
い
て
は
自
身
で
判
断
を
下
そ
う
と
試
み
る
こ
と
が
で
き
る
し
、
そ
の
変
化

は
あ
ま
り
大
き
な
も
の
に
な
り
そ
う
に
も
な
い
か
ら
で
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
慣
行
が
妥
当
す
る
な
ら
ば
彼
の
投
資
物
件
の
価
値

に
影
響
を
及
ぼ
し
う
る
も
の
は
こ
れ
ら
の
近
い
将
来
に
お
け
る
情
報
の
変
化
だ
け
で
あ
り
、
今
後
一
〇
年
間
に
彼
の
投
資
物
件

価
値
が
ど
れ
く
ら
い
に
な
る
の
か
わ
か
ら
な
い
か
ら
と
い
っ
て
不
安
に
明
け
暮
れ
る
必
要
は
な
い
か
ら
で
あ
る
。

①
に
関
す
る
塩
野
谷
訳
の
解
題

‘ten y
ea
rs h

en
ce’

の
意
味
を
塩
野
谷
は
理
解
で
き
な
い
。「
一
〇
年
後
に
彼
の
投
資
の
価
値
が
ど
う
な
る
か
」
を
投
資
家
は
憂
え
て

い
る
わ
け
で
な
い
。「
今
後
一
〇
年
間
」
の
時
期
の
価
値
が
気
に
な
る
の
で
あ
る
。
塩
野
谷
は
長
期
投
資
を
行
う
投
資
家
の
心
理
を
読
み

取
れ
な
い
か
ら
で
あ
る
。「
近
い
将
来
に
お
け
る
情
報
」
が
変
化
し
て
も
長
期
の
「
慣
行
の
持
続
」
で
自
身
の
投
資
物
件
の
価
値
が
安
定

し
て
い
れ
ば
安
心
だ
と
い
う
話
で
あ
る
。
短
期
的
投
資
の
投
機
家
と
長
期
的
投
資
の
投
資
家
の
心
理
の
違
い
を
描
写
し
よ
う
と
す
る
の
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が
ケ
イ
ン
ズ
で
あ
る
こ
と
が
塩
野
谷
に
は
理
解
の
範
囲
外
な
の
で
あ
る
。
だ
か
ら
次
の
②
に
な
る
と
塩
野
谷
は
い
よ
い
よ
本
領
を
発
揮

す
る
。
ケ
イ
ン
ズ
の
言
い
た
い
こ
と
が
サ
ッ
パ
リ
理
解
で
き
な
い
訳
を
し
て
、
し
か
も
そ
れ
に
平
然
と
し
て
お
ら
れ
る
の
で
あ
る
。

■

固
定
」
と
「
流
動
化
」
の
区
別
く
ら
い
つ
け
て
ほ
し
い

②

こ
の
よ
う
に
し
て
、
も
し
個
々
の
投
資
家
が
慣
行
に
破
綻
が
な
い
こ
と
を
信
頼
し
、
ま
た
多
く
の
こ
と
が
起
こ
る
以
前
に
判

断
を
改
訂
し
投
資
を
変
更
す
る
機
会
が
あ
る
こ
と
を
信
頼
し
て
さ
し
つ
か
え
な
い
と
す
れ
ば
、
投
資
は
短
期
間
し
た
が
っ
て
短

期
間
の
連
続
｜
ど
ん
な
に
長
い
も
の
で
あ
ろ
う
と
｜
を
通
じ
て
、
個
々
の
投
資
家
に
と
っ
て
か
な
り
「
安
全
」
な
も
の
と
な
る
。

社
会
全
体
と
し
て
は
「
固
定
し
て
い
る
」
投
資
も
、
こ
の
よ
う
に
個
々
人
に
と
っ
て
は
「
流
動
的
」
な
も
の
と
な
る
（
一
五
一

頁
）

原
文

T
h
u
s in

v
estm

en
t b
eco

m
es rea

so
n
a
b
ly
‘sa
fe’

fo
r th

e in
d
iv
id
u
a
l in

v
esto

r o
v
er sh

o
rt p

erio
d
s,a

n
d h
en
ce o

v
er

 
a su

ccessio
n o

f sh
o
rt p

erio
d
s,
h
o
w
ev
er m

a
n
y
,
if h

e ca
n fa

irly rely o
n th

ere b
ein
g n

o b
rea

k
d
o
w
n in th

e
 

co
n
v
en
tio
n a

n
d o

n h
is th

erefo
re h

a
v
in
g a

n o
p
p
o
rtu
n
ity to rev

ise h
is ju

d
g
em
en
t a
n
d ch

a
n
g
e h

is in
v
est-

m
en
t,
b
efo

re th
ere h

a
s b
een tim

e fo
r m

u
ch to h

a
p
p
en
.
In
v
estm

en
ts w

h
ich a

re
‘fix

ed
’
fo
r th

e co
m
m
u
n
ity

 
a
re th

u
s m

a
d
e
‘liq

u
id
’
fo
r th

e in
d
iv
id
u
a
ls.
(p
.153 )

拙
訳こ

の
よ
う
に
し
て
、
個
々
の
投
資
家
は
慣
行
が
無
効
に
な
る
こ
と
は
な
い
こ
と
を
あ
て
に
し
、
ま
た
多
く
の
こ
と
が
起
こ
る
時

よ
り
以
前
に
判
断
を
修
正
し
投
資
先
を
変
更
す
る
機
会
を
あ
て
に
し
て
も
よ
け
れ
ば
、
投
資
は
短
期
間
が
複
数
に
ま
た
が
り
、

そ
し
て
そ
れ
が
ど
れ
だ
け
多
く
連
続
し
よ
う
と
も
、
個
々
の
投
資
家
に
と
っ
て
投
資
は
か
な
り
「
安
全
」
な
も
の
と
な
る
。
社
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会
全
体
と
し
て
は
「
固
定
化
し
て
流
動
化
で
き
な
い
」
投
資
も
、
こ
の
よ
う
に
個
々
人
に
と
っ
て
は
「
流
動
的
」
な
も
の
と
な

る

②
の
塩
野
谷
訳
の
解
題

社
会
全
体
と
し
て
は
『
固
定
し
て
い
る
』
投
資
も
、
こ
の
よ
う
に
個
々
人
に
と
っ
て
は
『
流
動
的
』
な
も
の
と
な
る
」
と
訳
し
て
い

る
塩
野
谷
は
何
を
自
分
で
書
い
て
い
る
の
か
わ
か
ら
な
い
だ
ろ
う
。
だ
か
ら
読
者
も
迷
路
に
連
れ
込
ま
れ
る
。

そ
れ
を
解
く
鍵
は
実
は
原
文p

.151

（
訳
文
一
四
九
頁
の
箇
所
）
に
あ
る
。
塩
野
谷
訳
を
拙
文
に
直
し
て
お
い
た
、「
株
式
取
引
所
で

は
多
く
の
投
資
物
件
は
毎
日
価
格
変
動
し
て
お
り
、
こ
の
価
格
変
動
は
個
人
に
対
し
て（
社
会
全
体
に
対
し
て
で
は
な
い
が
）、
個
人
の

投
資
先
を
見
直
す
機
会
を
与
え
て
い
る
」
と
い
う
箇
所
で
あ
る
。
こ
の
意
味
す
る
と
こ
ろ
は
、
個
々
の
投
資
家
は
株
式
を
売
っ
て
投
資

先
を
変
更
し
て
「
流
動
化
」
で
き
る
が
、
株
を
売
っ
て
「
流
動
化
」
す
る
人
が
い
れ
ば
そ
の
反
対
に
株
を
買
っ
て
投
資
を
「
固
定
化
」

す
る
人
が
あ
り
、
社
会
総
体
で
言
え
ば
個
々
人
す
べ
て
が
「
流
動
化
」
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
こ
と
に
な
る
。

面
白
い
こ
と
に
、
訳
注
が
や
け
に
好
き
な
塩
野
谷
で
あ
る
が
自
身
の
意
味
不
明
な
訳
文
に
関
し
訳
注
は
ほ
と
ん
ど
な
い
。
自
身
が
何

も
理
解
し
て
い
な
い
こ
と
を
わ
か
っ
て
い
る
と
勘
違
い
し
て
い
る
わ
け
で
あ
る
。
あ
る
い
は
本
当
に
わ
か
っ
て
い
な
い
の
で
訳
注
を
付

し
よ
う
も
な
か
っ
た
の
か
も
し
れ
な
い
。

な
お
、
塩
野
谷
の
場
合
、「
慣
行
」
と
い
う
用
語
が
頻
出
し
て
い
る
が
原
文
は‘co

n
v
en
tio
n
’

で
あ
る
。
こ
れ
は
長
期
投
資
の
対
象
先

の
期
待
収
益
に
大
き
な
変
化
が
な
い
と
い
う
意
味
で
「
慣
行
」
と
な
っ
て
い
る
。

ⅲ

台
無
し
に
さ
れ
た
美
人
投
票
方
式
の
投
資

第
五
節
は
い
わ
ゆ
る
美
人
投
票
の
話
が
で
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
有
名
な
話
の
は
ず
で
あ
る
が
、
そ
の
説
の
翻
訳
が
デ
タ
ラ
メ
で
あ
る
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こ
と
は
有
名
に
な
っ
て
い
な
い
よ
う
だ
。
そ
こ
で
そ
れ
も
有
名
に
す
べ
く
、
面
白
く
解
説
し
よ
う
。

玄
人
的
投
資
家
と
何
か
。
仲
間
を
出
し
抜
き
、
群
衆
の
裏
を
か
き
、
質
の
悪
い
株
を
高
く
売
り
抜
け
、
質
の
高
い
株
に
空
売
り
を
か

け
た
り
す
る
人
の
こ
と
で
あ
る
。
玄
人
筋
は
つ
ね
に
一
般
投
資
家
に
頭
一
つ
抜
き
ん
で
て
、
通
例
の
株
価
評
価
の
根
拠
材
料
が
変
化
す

る
こ
と
を
予
測
し
、
こ
れ
を
最
大
限
利
用
す
る
の
で
あ
る
。

塩
野
谷
は
ま
ず
こ
の
訳
が
で
き
て
い
な
い
。「（
玄
人
投
資
家
は
）
一
般
大
衆
に
わ
ず
か
先
ん
じ
て
評
価
の
慣
行
的
な
基
礎
の
変
化
を

予
測
す
る
」（
一
五
三
〜
四
頁
）。「
評
価
の
慣
行
的
な
基
礎
」
は
原
文
で
は‘fo

reseein
g ch

a
n
g
es in th

e co
n
v
en
tio
n
a
l b
a
sis’ (p

.

154 )

に
対
応
し
て
い
る
が
、
こ
の‘b

a
sis’

の
訳
は
「
根
拠
」
と
す
べ
き
で
あ
り
、「
基
盤
」
と
訳
し
た
ら
何
を
言
い
た
い
の
か
理
解
で

き
な
い
だ
ろ
う
。

■

元
よ
り
知
力
」
を
欠
い
た
投
資
解
題

そ
の
よ
う
な
翻
訳
セ
ン
ス
の
持
ち
主
が
ケ
イ
ン
ズ
の
投
資
論
を
解
題
し
よ
う
と
す
る
か
ら
悲
劇
が
生
じ
る
。
以
左
の
訳
文
の
箇
所
も

ひ
ど
い
（
原
文
でp

.157

）

人
間
本
性
は
早
急
な
結
果
を
欲
し
て
い
る
。
手
っ
取
り
早
い
金
儲
け
に
は
特
別
の
楽
し
み
が
あ
り
、
遠
い
将
来
の
利
得
は
、
普
通

の
人
は
こ
れ
を
き
わ
め
て
高
い
率
で
割
り
引
く
も
の
で
あ
る
。
玄
人
筋
の
投
資
の
遊
戯
は
賭
博
的
本
能
を
ま
っ
た
く
欠
い
て
い
る

人
に
と
っ
て
は
耐
え
難
い
ほ
ど
退
屈
な
も
の
で
あ
り
、
辛
い
も
の
で
あ
る
が
、
他
方
、
そ
の
よ
う
な
本
能
を
も
っ
て
い
る
人
は
、

こ
の
性
向
に
対
し
て
相
応
の
料
金
を
支
払
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
さ
ら
に
、
短
期
の
市
場
変
動
を
無
視
し
よ
う
と
す
る
投
資
家

は
安
全
の
た
め
に
多
額
の
資
金
を
必
要
と
し
、
借
入
資
金
を
も
っ
て
す
る
場
合
に
は
、
や
る
に
し
て
も
あ
ま
り
大
規
模
な
操
作
を

し
て
は
な
ら
な
い
の
で
あ
る
｜
こ
の
こ
と
は
、
知
力
と
資
力
の
手
持
ち
を
一
定
と
す
れ
ば
、
遊
戯
か
ら
得
ら
れ
る
収
益
の
方
が
高

い
も
う
一
つ
の
理
由
で
あ
る
（
一
五
五
頁
）

94

佐賀大学経済論集 第41巻第１号



原
文

－
h
u
m
a
n n

a
tu
re d

esires q
u
ick
 
resu

lts,
th
ere is a p

ecu
lia
r zest in m

a
k
in
g m

o
n
ey q

u
ick

ly
,
a
n
d rem

o
ter

 
g
a
in
s a
re d

isco
u
n
ted b

y th
e a

v
era

g
e m

a
n a

t a v
ery h

ig
h ra

te.
T
h
e g

a
m
e o

f p
ro
fessio

n
a
l in

v
estm

en
t is

 
in
to
lera

b
ly b

o
rin
g a

n
d o

v
erex

a
ctin

g to a
n
y
o
n
e w

h
o is en

tirely ex
em
p
t fro

m
 
th
e g
a
m
b
lin
g in

stin
ct;

w
h
ilst

 
h
e w

h
o h

a
s it m

u
st p

a
y to th

is p
ro
p
en
sity th

e a
p
p
ro
p
ria
te to

ll.
F
u
rth
erm

o
re,

a
n in

v
esto

r w
h
o p

ro
p
o
ses

 
to ig

n
o
re n

ea
r -term

 
m
a
rk
et flu

ctu
a
tio
n
s n
eeed

s g
rea

ter reso
u
rces fo

r sa
fety

,
a
n
d m

u
st n

o
t o
p
era

te o
n

 
so la

rg
e a sca

le,
if a

t a
ll,
w
ith b

o
rro

w
ed m

o
n
ey
－
a fu

rth
er rea

so
n fo

r th
e h
ig
h
er retu

rn fro
m
 
th
e p
a
stim

e
 

to a g
iv
en sto

ck o
f in

tellig
en
ce a

n
d reso

u
rces

(JM
K
.7,
p
.157 )

拙
訳人

間
の
本
性
上
、
早
急
な
成
果
が
求
め
ら
れ
る
。
手
っ
取
り
早
く
金
儲
け
し
よ
う
と
す
る
こ
と
に
は
特
別
の
強
い
関
心
が
向
く

も
の
で
あ
る
が
、
普
通
の
人
は
将
来
の
利
益
が
遠
け
れ
ば
遠
い
ほ
ど
ま
す
ま
す
本
気
に
し
な
く
な
る
。
玄
人
筋
の
投
資
の
遊
戯

は
賭
博
的
本
能
か
ら
ま
っ
た
く
縁
遠
い
人
に
は
だ
れ
に
も
う
ん
ざ
り
す
る
も
の
で
あ
り
精
神
的
に
非
常
に
し
ん
ど
い
も
の
で
あ

る
一
方
、
そ
う
い
う
本
能
を
も
っ
て
い
る
人
は
こ
の
性
癖
に
対
し
そ
れ
相
応
の
報
い
を
覚
悟
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
さ
ら
に
、

短
期
の
変
動
を
無
視
し
よ
う
と
す
る
投
資
家
は
安
全
上
、
よ
り
多
く
の
資
金
が
必
要
と
な
り
、
仮
に
資
金
を
借
り
て
投
資
す
る

場
合
も
大
規
模
に
借
り
入
れ
て
投
資
し
て
は
な
ら
な
い
。
元
よ
り
知
力
と
資
金
を
あ
る
程
度
備
え
た
遊
戯
の
投
資
に
は
よ
り
多

く
の
収
益
が
与
え
ら
れ
る
も
う
一
つ
の
理
由
で
あ
る
。

■
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
と
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
の
区
別
は
ど
こ
へ
行
っ
た
？

だ
か
ら
こ
の
美
人
投
票
の
節
の
原
注
（
一
）
も
と
ん
で
も
な
い
訳
に
な
る
。
あ
ま
り
に
お
か
し
い
訳
な
の
で
武
士
の
情
け
の
精
神
が
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鎌
首
を
も
た
げ
て
き
そ
う
で
あ
る
が
、
こ
こ
は
学
問
精
神
を
優
先
さ
せ
る
。

塩
野
谷
は
株
式
投
資
の
場
合
の
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
の
区
別
が
つ
か
な
い
。
前
者
は
利
益
配
当
を
意
味
し
、
後

者
は
株
価
上
昇
を
意
味
す
る
。
ケ
イ
ン
ズ
の
投
資
論
を
解
題
す
る
前
に
経
済
学
の
素
養
を
積
む
こ
と
だ
ろ
う
。

塩
野
谷
の
訳

投
資
信
託
や
保
険
会
社
が
し
ば
し
ば
投
資
証
券
か
ら
の
所
得
だ
け
で
な
く
、
市
場
に
お
け
る
そ
の
資
本
評
価
を
も
計
算
す
る
場

合
の
や
り
方
は
、
通
常
慎
重
で
あ
る
と

え
ら
れ
て
い
る
け
れ
ど
も
、
後
者
の
短
期
的
変
動
に
は
あ
ま
り
に
も
多
く
の
注
意
を

向
け
る
傾
向
が
あ
る
（
一
五
六
頁
）

原
文

T
h
e p
ra
ctice,

u
su
a
lly co

n
sid
ered p

ru
d
en
tl,
b
y w

h
ich a

n in
v
estm

en
t tru

st o
r a
n in

su
ra
n
ce o

ffice freq
u
en
tly

 
ca
lcu
la
tes n

o
t o
n
ly th

e in
co
m
e fro

m
 
its in

v
estm

en
t p
o
rto
fo
lio b

u
t a
lso its ca

p
ita
l v
a
lu
a
tio
n in th

e m
a
rk
et,

m
a
y a

lso ten
d to d

irect to
o m

u
ch a

tten
tio
n to sh

o
rt -term

 
flu
ctu

a
tio
n
s in th

e la
tter

(JM
K
.7,
p
.157 )

拙
訳投

資
信
託
や
保
険
会
社
は
投
資
証
券
の
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
（
株
式
の
配
当
、
債
券
の
利
払
い
）
ば
か
り
で
な
く
資
本
市
場
に
お

け
る
資
本
価
値
の
上
昇
（
株
価
と
債
券
価
格
の
上
昇
と
い
う
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
）
を
あ
て
に
す
る
こ
と
が
し
ば
し
ば
の
こ
と

で
あ
り
、
こ
の
や
り
方
は
通
常
分
別
が
あ
る
と

え
ら
れ
て
い
る
け
れ
ど
も
、
後
者
の
短
期
的
変
動
（
す
な
わ
ち
キ
ャ
ピ
タ
ル

ゲ
イ
ン
）
に
あ
ま
り
に
も
多
く
の
注
意
が
向
け
ら
れ
が
ち
で
あ
る
（
括
弧
は
便
宜
上
、
筆
者
が
追
加
）

こ
こ
か
ら
明
ら
か
な
こ
と
。
塩
野
谷
に
は
ケ
イ
ン
ズ
を
理
解
す
る
学
問
的
セ
ン
ス
に
乏
し
い
。
細
か
な
点
で
言
え
ば
、

‘ca
lcu
la
tes’

、‘th
e m

a
rk
et’

、‘a
lso
’

の
意
味
に
注
意
が
向
い
て
い
な
い
。
な
お
余
談
に
な
る
が
、
ケ
イ
ン
ズ
が
投
機
的
投
資
に
慎
重
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な
コ
メ
ン
ト
を
残
し
た
の
は
訳
が
あ
る
よ
う
だ
。
平
井
が
と
ん
で
も
な
い
誤
訳
を
し
て
い
る
一
九
二
〇
年
の
先
物
取
引
で
危
な
い
投
機

に
深
く
の
め
り
込
む
こ
と
に
ケ
イ
ン
ズ
は
自
ら
へ
訓
告
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
の
で
あ
る
が
、
読
者
は
ど
う

え
る
だ
ろ
う
。

ⅳ

信
用
の
状
態
」
を
理
解
で
き
な
い
信
用
論
・
景
気
循
環
論

■

信
用
の
状
態
」
の
な
か
で
金
融
機
関
は
何
を
す
る
の
か
？

以
右
で
塩
野
谷
の
経
済
学
的
セ
ン
ス
の
程
度
を
指
摘
し
た
。
し
か
し
そ
れ
が
全
く
不
当
で
な
い
こ
と
を
明
ら
か
に
し
よ
う
。
五
節
の

最
後
の
文
で
あ
る
。
景
気
循
環
に
お
け
る
信
用
の
役
割
を
サ
ッ
パ
リ
理
解
し
て
い
な
い
の
で
あ
る
。

こ
れ
ま
で
、
わ
れ
わ
れ
は
主
と
し
て
投
機
家
ま
た
は
投
機
的
投
資
家
自
身
の
確
信
の
状
態
を
念
頭
に
お
い
て
お
り
、
そ
の
場
合
、

も
し
彼
自
身
が
将
来
の
見
込
み
に
満
足
し
さ
え
す
れ
ば
、
彼
は
市
場
利
子
率
で
貨
幣
を
無
制
限
に
手
に
入
れ
る
こ
と
が
で
き
る
と

暗
黙
の
う
ち
に
想
定
し
て
い
た
よ
う
に
見
え
る
か
も
知
れ
な
い
。
も
ち
ろ
ん
、
こ
の
こ
と
は
正
し
く
な
い
。

し
た
が
っ
て
、
わ
れ
わ
れ
は
確
信
の
状
態
の
他
の
面
、
す
な
わ
ち
時
に
信
用
の
状
態
と
も
い
わ
れ
る
、
金
融
機
関
が
借
手
に
対
し

て
抱
く
確
信
の
状
態
を
も

慮
に
入
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
資
本
の
限
界
効
率
に
悲
惨
な
影
響
を
及
ぼ
し
た
株
式
価
格
の
暴
落

は
、
投
機
的
な
確
信
あ
る
い
は
信
用
の
状
態
の
い
ず
れ
か
が
弱
ま
っ
た
こ
と
に
よ
る
も
の
で
あ
っ
た
と
い
え
よ
う
。
し
か
し
、
暴

落
を
引
き
起
こ
す
に
は
そ
の
い
ず
れ
か
が
弱
ま
る
こ
と
で
十
分
で
あ
る
の
に
、
回
復
す
る
た
め
に
は
両
者
が
と
も
に
復
活
す
る
こ

と
が
必
要
で
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
信
用
の
弱
ま
る
こ
と
は
暴
落
を
も
た
ら
す
の
に
十
分
で
あ
る
け
れ
ど
も
、
そ
れ
が
強
ま
る
こ
と

は
、
回
復
に
と
っ
て
必
要
条
件
で
は
あ
る
が
、
十
分
条
件
で
は
な
い
か
ら
で
あ
る
（
一
五
六
頁
、
下
線
部
分
は
誤
訳
で
は
な
い
。

し
た
が
っ
て
原
文
は
そ
れ
以
外
の
と
こ
ろ
を
引
く
）

原
文

T
h
u
s w

e m
u
st a

lso ta
k
e a
cco

u
n
t o
f th

e o
th
er fa

cet o
f th

e sta
te o

f co
n
fid
en
ce,

n
a
m
ely
,
th
e co

n
fid
en
ce o

f
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th
e len

d
in
g in

stitu
tio
n
s to

w
a
rd
s th

o
se w

h
o seek to b

o
rro

w
 
fro
m
 
th
em
,
so
m
etim

es d
escrib

ed a
s th

e sta
te

 
o
f cred

it.
A
 
co
lla
p
se in

 
th
e p

rice o
f eq

u
ities,

w
h
ich
 
h
a
s h

a
d
 
d
isa
stro

u
s rea

ctio
n
s o

n
 
th
e m

a
rg
in
a
l

 
efficien

cy o
f ca

p
ita
l,
m
a
y h
a
v
e b
een d

u
e to th

e w
ea
k
en
in
g eith

er o
f sp

ecu
la
tiv
e co

n
fid
en
ce o

r o
f th

e sta
te

 
o
f cred

it.
B
u
t w

h
erea

s th
e w

ea
k
en
in
g o

f eith
er is en

o
u
g
h to ca

u
se a co

lla
p
se,

reco
v
ery req

u
ires th

e
 

refiv
a
l o
f both

.
F
o
r w

h
ilst th

e w
ea
k
en
in
g o

f cred
it is su

fficien
t to b

rin
g a

b
o
u
t a co

lla
p
se,

its stren
g
th
en
-

in
g
,
th
o
u
g
h a n

ecessa
ry co

n
d
itio

n o
f reco

v
ery

,
is n

o
t a su

fficien
t co

n
d
itio

n
,
(p
.158 )

拙
訳
（
塩
野
谷
の
以
右
の
下
線
部
分
は
省
略
）

し
た
が
っ
て
、
わ
れ
わ
れ
は
事
業
信
認
の
状
態
の
裏
面
、
す
な
わ
貸
出
機
関
が
金
を
借
り
よ
う
と
す
る
人
々
に
対
す
る
信
頼
度

の
状
態
、
時
に
融
資
姿
勢
（th

e sta
te o

f cred
it

）
と
称
さ
れ
る
状
態
を
も

慮
に
い
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
資
本
の
限
界

効
率
に
悲
惨
な
影
響
を
及
ぼ
し
た
株
価
暴
落
は
、
投
機
的
な
事
業
信
認
あ
る
い
は
融
資
姿
勢
の
い
ず
れ
か
が
弱
ま
っ
た
こ
と
に

よ
る
も
の
で
あ
っ
た
と
い
え
よ
う
。
し
か
し
、
暴
落
を
引
き
起
こ
す
に
は
そ
の
い
ず
れ
か
が
弱
ま
る
こ
と
で
十
分
で
あ
る
の
に

対
し
、
回
復
す
る
た
め
に
は
両
者
が
と
も
に
復
活
す
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
融
資
姿
勢
が
弱
ま
る
こ
と
は
暴
落

を
も
た
ら
す
の
に
十
分
で
あ
る
が
、
融
資
姿
勢
が
強
ま
る
こ
と
は
景
気
回
復
の
必
要
条
件
で
は
あ
る
が
、
十
分
条
件
で
は
な
い

の
で
あ
る
。

塩
野
谷
の
よ
う
に
「
信
用
の
状
態
」
と
訳
す
と
金
融
機
関
の
融
資
姿
勢
の
強
弱
の
変
化
は
何
も
訳
出
で
き
な
く
な
る
。
ま
た
事
業
信

認
を
「
確
信
」
と
訳
す
と
金
融
機
関
の
融
資
姿
勢
と
金
を
借
り
よ
う
と
す
る
人
々
の
関
係
の
変
化
を
何
も
伝
え
ら
れ
な
く
な
る
。
要
す

る
に
景
気
変
動
の

察
が
で
き
な
く
な
る
。
塩
野
谷
は
一
体
シ
ュ
ン
ペ
ー
タ
ー
の
何
を
勉
強
し
て
い
た
の
だ
ろ
う
？
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ⅴ

企
業
」
を
死
に
追
い
や
る
投
資
論
｜
ま
た
ま
た
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
へ
の
無
理
解

さ
て
次
は
第
六
節
の
検
討
に
移
る
。
こ
こ
で
も
塩
野
谷
は
致
命
的
誤
訳
に
陥
っ
て
い
る
。
そ
れ
は
「
企
業
」
を
誤
訳
し
て
い
る
こ
と

で
あ
る
。
そ
の
た
め
、「
企
業
」
を
勝
手
に
死
に
追
い
や
る
こ
と
に
な
る
（
詳
し
く
は
（
上
）
第
六
節
）。
さ
ら
に
問
題
な
の
は
証
券
の

信
用
取
引
を
何
も
理
解
し
て
い
な
い
こ
と
。
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
の
区
別
が
つ
か
な
い
の
で
あ
る
。
こ
れ
で
ど
う

し
て
ケ
イ
ン
ズ
の
「
流
動
性
選
好
」
の
概
念
を
説
明
で
き
る
の
だ
ろ
う
？

■

企
業
」
と
「
投
機
」
は
ど
う
や
っ
て
比
較
で
き
る
の
か
？

ま
ず
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
の
断
り
書
き
（‘sp

ecu
la
tio
n
’

と‘en
terp

rise’

に
関
す
る
）
を
完
全
に
無
視
し
て
し
ま
っ
た
。
こ
の
た
め

平
井
も
「
企
業
」
と
「
投
機
」
の
関
係
を
完
全
に
誤
解
し
て
し
ま
っ
た
。

第
六
節
の
第
一
パ
ラ
グ
ラ
フ
（p

p
.158 -9,

塩
野
谷
訳
で
一
五
六
か
ら
七
頁
）
の
大
半
が
誤
訳
で
あ
る
。
ま
ず
一
つ
目
。

塩
野
谷
訳

も
し
投
機
（sp

ecu
la
tio
n

）
と
い
う
言
葉
を
市
場
の
心
理
を
予
測
す
る
活
動
に
当
て
、
企
業
（en

terp
rise

）
と
い
う
言
葉
を
資

産
の
全
存
続
期
間
に
わ
た
る
予
想
収
益
を
予
測
す
る
活
動
に
当
て
る
こ
と
が
許
さ
れ
る
な
ら
、
投
機
が
企
業
以
上
に
優
位
を
占

め
る
と
い
う
こ
と
は
必
ず
し
も
つ
ね
に
事
実
で
は
な
い
。
し
か
し
、
投
資
市
場
の
組
織
が
改
善
さ
れ
る
に
つ
れ
て
、
投
機
が
優

位
を
占
め
る
危
険
は
事
実
増
大
す
る
。
世
界
に
お
け
る
最
大
の
投
資
市
場
の
一
つ
で
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
に
お
い
て
は
、
投
機

（
上
述
の
意
味
に
お
け
る
）
の
支
配
力
は
巨
大
な
も
の
で
あ
る
（
一
五
六
〜
七
頁
）

原
文

If I m
a
y b

e a
llo
w
ed to a

p
p
ro
p
ria
te th

e term
 
specu

lation
 
fo
r th

e a
ctiv

ity o
f fo

reca
stin

g th
e p

sy
ch
o
lo
g
y

 
o
f th

e m
a
rk
et,

a
n
d th

e term
 
en
terprise fo

r th
e a
ctiv

ity o
f fo

reca
stin

g th
e p
ro
sp
ectiv

e y
ield o

f a
ssets o

v
er
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th
eir w

h
o
le life,

it is b
y n

o m
ea
n
s a
lw
a
y
s th

e ca
se th

a
t sp

ecu
la
tio
n p

red
o
m
in
a
tes o

v
er en

terp
rise.

A
s

 
th
e o

rg
a
n
isa
tio
n o

f in
v
estm

en
t m

a
rk
ets im

p
ro
v
es,

th
e risk

 
o
f th

e p
red

o
m
in
a
n
ce o

f sp
ecu

la
tio
n
 
d
o
es

’h
o
w
ev
er,

in
crea

se.
In o

n
e o

f th
e g

rea
test in

v
estm

en
t m

a
rk
ets in th

e w
o
rld
,
n
a
m
ely
,
N
ew
 
Y
o
rk
,
th
e

 
in
flu
en
ce o

f sp
ecu

la
tio
n
(in th

e a
b
o
v
e sen

se )
is en

o
rm
o
u
s.
(p
p
.158 -9 )

拙
訳も

しspecu
lation

と
い
う
言
葉
を
市
場
の
心
理
を
予
測
す
る
活
動
と
し
て
使
用
し
、en

terprise

と
い
う
言
葉
を
資
産
の
全
存

続
期
間
に
わ
た
る
予
想
収
益
を
予
測
す
る
活
動
と
し
て
使
用
す
る
こ
と
が
差
し
支
え
な
け
れ
ば
、
市
場
の
心
理
を
予
測
す
る
活

動
が
資
産
の
全
存
続
期
間
に
わ
た
る
予
想
収
益
を
予
測
す
る
活
動
よ
り
も
優
位
を
占
め
る
と
い
う
こ
と
は
必
ず
し
も
事
実
で
あ

る
わ
け
で
な
い
。
し
か
し
、
投
資
市
場
の
組
織
の
発
展
に
つ
れ
て
、
市
場
の
心
理
を
予
測
し
て
投
資
す
る
投
機
活
動
が
優
位
を

占
め
る
危
険
は
増
大
す
る
。
世
界
に
お
け
る
最
大
の
投
資
市
場
で
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
に
お
い
て
は
市
場
の
心
理
を
予
測
し
て

投
資
す
る
投
機
活
動
（
前
述
の
意
味
に
お
け
る
）
の
影
響
力
は
絶
大
で
あ
る
。

塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
が
な
ぜ
第
五
節
で
美
人
投
票
を
引
き
合
い
に
出
し
た
の
か
理
解
し
て
い
な
い
。
ケ
イ
ン
ズ
は
市
場
心
理
を
予
測

し
て
投
資
す
る
投
資
活
動
が
企
業
の
予
想
収
益
を
予
測
す
る
投
資
活
動
を
圧
倒
す
る
状
態
を
問
題
視
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
日
本
語
で

い
う
投
機
と
企
業
を
比
較
し
て
い
る
訳
で
な
い
。
だ
か
ら
こ
そ
ケ
イ
ン
ズ
が
わ
ざ
わ
ざen

terprise

に
関
し
、
断
り
書
き
を
し
て
い
る
の

で
あ
る
。

塩
野
谷
の
訳
（「（
ア
メ
リ
カ
と
い
う
）
こ
の
国
民
的
な
弱
点
は
株
式
市
場
の
上
に
そ
の
因
果
応
報
を
表
し
て
い
る
」）
を
パ
ロ
デ
ィ
化

す
れ
ば
、「
塩
野
谷
の
学
問
的
弱
点
は
ケ
イ
ン
ズ
の
投
資
理
論
の
上
に
そ
の
因
果
応
報
を
表
し
て
い
る
」
と
い
う
こ
と
に
し
て
さ
し
つ
か

え
な
い
。
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ⅵ

英
米
の
証
券
市
場
比
較
が
サ
ッ
パ
リ
で
き
な
い
比
較
論

第
六
節
の
第
一
パ
ラ
グ
ラ
フ
の
後
半
の
す
べ
て
も
ひ
ど
い
誤
訳
で
あ
る
。
こ
れ
は
便
宜
上
、
①
、
②
、
③
に
分
け
て
掲
載
し
、
次
に

原
文
、
拙
訳
を
提
示
す
る
。
そ
う
す
る
理
由
は
単
純
明
快
で
あ
る
。
英
語
力
の
貧
弱
さ
、
文
献
を
読
み
解
く
明
察
の
欠
如
。
そ
れ
を
す

べ
て
備
え
て
い
る
の
が
塩
野
谷
で
あ
る
こ
と
を
改
め
て
確
認
す
る
た
め
で
あ
る
。

■
再
び
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
と
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
へ
の
無
理
解

塩
野
谷
訳

①

ア
メ
リ
カ
人
は
、
多
く
の
イ
ギ
リ
ス
人
が
今
な
お
や
っ
て
い
る
よ
う
に
、「
所
得
の
た
め
に
」
投
資
す
る
と
い
う
こ
と
は
ま
れ

で
あ
っ
て
、
資
本
の
価
値
騰
貴
の
望
み
が
な
い
か
ぎ
り
、
投
資
物
件
を
お
い
そ
れ
と
は
買
お
う
と
し
な
い
と
い
わ
れ
る
。
こ
の

こ
と
は
次
の
こ
と
を
別
の
言
葉
で
表
現
し
た
ま
で
の
も
の
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
ア
メ
リ
カ
人
は
投
資
物
件
を
買
う
場
合
、
そ

の
予
想
収
益
よ
り
も
む
し
ろ
評
価
の
慣
行
的
基
礎
の
有
利
な
変
化
に
対
し
て
望
み
を
か
け
て
お
り
、
ア
メ
リ
カ
人
は
上
述
の
意

味
に
お
け
る
投
機
家
で
あ
る
、
と
い
う
こ
と
が
そ
れ
で
あ
る
（
一
五
七
頁
）

原
文

It is ra
re,

o
n
e is to

ld
,
fo
r a
n A

m
erica

n to in
v
est,

a
s m

a
n
y E

n
g
lish

m
en still d

o
,
‘fo
r in

co
m
e’;
a
n
d h

e w
ill

 
n
o
t rea

d
ily p

u
rch

a
se a

n in
v
estm

en
t ex

cep
t in th

e h
o
p
e o
f ca

p
ita
l a
p
p
recia

tio
n
.
T
h
is is o

n
ly a

n
o
th
er w

a
y

 
o
f sa

y
in
g th

a
t,
w
h
en h

e p
u
rch

a
ses a

n in
v
estm

en
t,
th
e A

m
erica

n is a
tta
ch
in
g h

is h
o
p
es,

n
o
t so m

u
ch to

 
its p

ro
sp
ectiv

e y
ield

,
a
s to a fo

v
o
u
ra
b
le ch

a
n
g
e in th

e co
n
v
en
tio
n
a
l b
a
sis o

f v
a
lu
a
tio
n
,
i.e.

th
a
t h
e is,

in
 

th
e a

b
o
v
e sen

se,
a sp

ecu
la
to
r.
(JM

K
.7,
p
.159 )
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拙
訳ア

メ
リ
カ
人
は
、
多
く
の
イ
ギ
リ
ス
人
が
今
な
お
や
っ
て
い
る
よ
う
に
、「
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
（
配
当
、
利
子
）
の
た
め
に
」
投

資
す
る
と
い
う
こ
と
は
ま
れ
で
あ
っ
て
、
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
（
株
価
、
債
券
価
格
上
昇
）
の
望
み
が
な
い
か
ぎ
り
、
投
資
物

件
を
お
い
そ
れ
と
は
買
お
う
と
し
な
い
と
い
わ
れ
る
。
こ
の
こ
と
は
次
の
こ
と
を
別
の
言
葉
で
表
現
し
た
ま
で
の
こ
と
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、
ア
メ
リ
カ
人
は
投
資
物
件
を
買
う
場
合
、
そ
の
予
想
収
益
に
望
み
を
か
け
る
と
い
う
よ
り
は
、
む
し
ろ
証
券
価
格

に
関
す
る
慣
行
的
評
価
の
根
拠
が
有
利
に
変
化
す
る
こ
と
に
望
み
を
か
け
て
お
り
、
ア
メ
リ
カ
人
は
上
述
の
意
味
に
お
け
る
投

機
家
で
あ
る
、
と
い
う
こ
と
が
そ
れ
で
あ
る
。

①
の
塩
野
谷
訳
に
関
す
る
解
題

本
稿
に
お
い
て
以
前
に
指
摘
し
た
こ
と
で
あ
る
が
、
塩
野
谷
は‘fo

r in
co
m
e’

、‘ca
p
ita
l a
p
p
recia

tio
n
’

の
意
味
が
わ
か
ら
な
い
。

だ
か
ら
投
機
家
が
な
ぜ
、‘a fa

v
o
u
ra
b
le ch

a
n
g
e in th

e co
n
v
en
tio
n
a
l b
a
sis o

f v
a
lu
a
tio
n
’

に
期
待
す
る
の
か
サ
ッ
パ
リ
見
当

が
つ
か
な
い
。
こ
の
理
由
も
簡
単
だ
ろ
う
。
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
が
何
の
た
め
に
美
人
投
票
と
投
機
の
関
係
を
詳
述
し
て
い
た
の
か
理

解
で
き
て
い
な
い
の
で
あ
る
。

■

泡
沫
」
と
化
し
た
誤
訳
の
「
渦
巻
き
」

②

投
機
家
は
、
企
業
の
着
実
な
流
れ
に
浮
か
ぶ
泡
沫
と
し
て
な
ら
ば
、
な
ん
の
害
も
与
え
な
い
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
企
業
が

投
機
の
渦
巻
き
の
な
か
の
泡
沫
と
な
る
と
、
事
態
は
重
大
で
あ
る
。
一
国
の
資
本
発
展
が
賭
博
場
の
活
動
の
副
産
物
と
な
っ
た

場
合
に
は
、
仕
事
は
う
ま
く
い
き
そ
う
に
な
い
（
一
五
七
頁
）
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原
文

S
p
ecu

la
to
rs m

a
y d

o n
o h

a
rm
 
a
s b
u
b
b
les o

n a stea
d
y strea

m
 
o
f en

terp
rise.

B
u
t th

e p
o
sitio

n is serio
u
s

 
w
h
en en

terp
rise b

eco
m
es th

e b
u
b
b
le o

n a w
h
irlp

o
o
l o
f sp

ecu
la
tio
n
.
W
h
en th

e ca
p
ita
l d
ev
elo
p
m
en
t o
f a

 
co
u
n
try b

eco
m
es a b

y
-p
ro
d
u
ct o

f th
e a

ctiv
ities o

f a ca
sin
o
,
th
e jo

b is lik
ely to b

e ill -d
o
n
e.
(p
.159 )

拙
訳投

機
家
がen

p
terp

rise

（
資
産
の
全
存
続
期
間
に
わ
た
る
予
想
収
益
を
予
測
す
る
活
動
）
と
い
う
静
か
な
流
れ
に
浮
か
ぶ
い
く

つ
か
の
泡
で
あ
る
か
ぎ
り
何
の
害
も
与
え
な
い
だ
ろ
う
。
し
か
し
、
資
産
の
予
想
収
益
を
予
測
す
る
活
動
が
、
投
機
の
渦
巻
き

に
浮
か
ぶ
一
つ
の
泡
沫
に
な
る
と
、
事
態
は
深
刻
と
な
る
。
一
国
の
資
本
形
成
が
賭
博
場
の
活
動
の
一
つ
の
添
え
物
（a

 
b
y

p
ro
d
u
ct

）
に
な
っ
た
場
合
は
、
こ
と
は
ま
ず
く
な
る
だ
ろ
う
。

②
の
塩
野
谷
訳
に
関
す
る
解
題

‘b
u
b
b
les’

が
複
数
で
あ
る
こ
と
、
そ
し
て
次
に‘th

e b
u
b
b
le’

で
単
数
に
な
っ
て
い
る
こ
と
に
塩
野
谷
は
気
づ
い
て
い
な
い
。
そ
も

そ
も
投
機
と
企
業
は
比
較
の
し
よ
う
が
な
い
。‘en

terp
rise’

を
「
企
業
」
と
誤
訳
し
て
い
る
塩
野
谷
に
と
っ
て
、
ケ
イ
ン
ズ
が
短
期
的

投
機
的
投
資
と
長
期
的
安
定
的
投
資
を
例
え
を
用
い
て
比
較
し
て
い
る
こ
と
に
気
が
つ
か
な
い
の
も
当
然
の
こ
と
で
あ
る
。

■
ウ
ォ
ー
ル
街
は
何
を
す
る
と
こ
ろ
？

③

新
投
資
を
将
来
収
益
か
ら
見
て
最
も
利
潤
を
生
む
方
向
に
向
け
る
こ
と
を
本
来
の
社
会
的
目
的
と
す
る
機
関
と
し
て
眺
め
た

場
合
、
ウ
ォ
ー
ル
街
の
達
成
し
た
成
功
の
度
合
い
は
、
自
由
放
任
の
資
本
主
義
の
顕
著
な
勝
利
の
一
つ
で
あ
る
と
主
張
す
る
こ

と
は
で
き
な
い
｜
も
し
私
の
よ
う
に
、
ウ
ォ
ー
ル
街
の
最
も
す
ぐ
れ
た
頭
脳
は
実
際
に
は
そ
れ
と
は
異
な
っ
た
目
的
に
向
け
ら
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れ
て
き
た
と

え
る
こ
と
が
正
し
い
な
ら
ば
、
こ
の
こ
と
は
驚
く
べ
き
こ
と
で
は
な
い
（
一
五
七
頁
）

原
文

T
h
e m

ea
su
re o

f su
ccess a

tta
in
ed b

y W
a
ll S

treet,
reg

a
rd
ed a

s a
n in

stitu
tio
n o

f w
h
ich th

e p
ro
p
er so

cia
l

 
p
u
rp
o
se is to d

irect n
ew
 
in
v
estm

en
t in

to th
e m

o
st p

ro
fita

b
le ch

a
n
n
els in term

s o
f fu

tu
re y

ield
,
ca
n
n
o
t

 
b
e cla

im
ed a

s o
n
e o

f th
e o

u
tsta

n
d
in
g triu

m
p
h
s o
f laissez

-faire ca
p
ita
lism

－
w
h
ich is n

o
t su

rp
risin

g
,
if I

 
a
m
 
rig
h
t in th

in
k
in
g th

a
t th

e b
est b

ra
in
s o
f W

a
ll S

treet h
a
v
e b

een in fa
ct d

irected to
w
a
rd
s a d

ifferen
t

 
o
b
ject.

(JM
K
.7,
p
.159 )

拙
訳ウ

ォ
ー
ル
街
を
、
本
来
の
社
会
的
目
的
が
新
規
投
資
を
将
来
収
益
か
ら
み
て
最
も
利
潤
を
生
む
経
路
に
向
け
る
こ
と
に
あ
る
制

度
と
み
な
す
と
す
れ
ば
、
そ
れ
が
達
成
し
た
成
果
を
自
由
放
任
の
資
本
主
義
の
著
し
い
勝
利
の
一
つ
で
あ
る
と
主
張
す
る
こ
と

は
で
き
な
い
｜
こ
の
こ
と
は
驚
く
べ
き
こ
と
で
な
い
。
ウ
ォ
ー
ル
街
の
最
も
す
ぐ
れ
た
頭
脳
が
実
際
に
は
そ
れ
と
は
異
な
っ
た

目
的
（
す
な
わ
ち
投
機
）
に
向
け
ら
れ
て
き
た
と

え
る
私
が
正
し
い
と
す
れ
ば
（
括
弧
は
筆
者
が
挿
入
）。

③
の
塩
野
谷
訳
に
関
す
る
解
題

塩
野
谷
は
英
語
の
単
語
の
意
味
の
選
び
方
の
基
本
に
も
暗
い
。‘a

n in
stitu

tio
n
’

の
訳
が
そ
れ
で
あ
る
。
そ
し
て
文
脈
上
、
ケ
イ
ン

ズ
が
何
を
主
張
し
た
い
の
か
、
あ
る
い
は
何
を
皮
肉
っ
て
い
る
の
か
、
そ
れ
を
理
解
で
き
る
訳
文
を
提
起
で
き
な
い
の
で
あ
る
。

■
ロ
ン
ド
ン
と
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
の
証
券
市
場
は
ど
う
比
較
さ
れ
る
の
か
？

し
か
し
奇
蹟
は
起
こ
る
も
の
で
あ
る
。
第
六
節
の
原
注
（
１
）
の
訳
は
基
本
的
に
は
正
し
い
。
そ
こ
は
ケ
イ
ン
ズ
が
投
機
を
抑
制
す
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る
方
法
を
提
起
す
る
た
め
に
ロ
ン
ド
ン
と
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
の
証
券
市
場
の
比
較
を
し
て
い
る
箇
所
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
原
文
の
本
文
の

訳
は
完
全
に
ま
ち
が
っ
て
い
る
。
し
か
も
ご
丁
寧
な
こ
と
に
自
身
が
付
し
た
訳
注
も
完
全
に
間
違
っ
て
い
る
。

塩
野
谷
が
証
券
市
場
論
を
何
も
知
ら
な
い
と
い
う
筆
者
の
主
張
が
不
当
な
も
の
で
な
い
こ
と
を
こ
こ
で
も
再
確
認
し
て
お
く
。
そ
れ

は
原
文
の
第
二
パ
ラ
グ
ラ
フ
の
後
半
の
部
分
で
あ
る
。
そ
し
て
つ
い
で
に
塩
野
谷
の
訳
注
の
記
述
内
容
も
不
明
さ
も
紹
介
し
て
お
く
。

ロ
ン
ド
ン
株
式
取
引
所
に
お
け
る
取
引
に
付
随
す
る
ジ
ョ
バ
ー
の「
売
買
差
益
」、
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
高
い

〔
訳
者
注
〕

手
数
料
、
大
蔵
省
に
納
め

る
重
い
移
転
税
は
、
市
場
の
流
動
性
を
減
少
さ
せ
（
も
っ
と
も
二
週
間
決
済
の
慣
行
は
そ
れ
と
は
別
の
作
用
を
す
る
け
れ
ど
も
）、

ウ
ォ
ー
ル
街
の
特
徴
と
な
っ
て
い
る
よ
う
な
取
引
の
大
部
分
を
取
り
除
い
て

１
い
る
。
合
衆
国
に
お
い
て
投
機
が
企
業
に
比
べ
て
優

位
で
あ
る
状
態
を
緩
和
す
る
た
め
に
は
、
政
府
が
す
べ
て
の
取
引
に
対
し
て
か
な
り
重
い
移
転
税
を
課
す
る
こ
と
が
、
実
効
可
能

で
最
も
役
に
立
つ
改
革
と
な
る
で
あ
ろ
う
。（
一
五
八
頁
）

原
文

T
h
e jo

b
b
er’s

‘tu
rn
’,
th
e h

ig
h b

ro
k
era

g
e ch

a
rg
es a

n
d th

e h
ea
v
y tra

n
sfer ta

x p
a
y
a
b
le to th

e E
x
ch
eq
u
er,

w
h
ich a

tten
d d

ea
lin
g
s o
n th

e L
o
n
d
o
n S

to
ck E

x
ch
a
n
g
e,
su
fficien

tly d
im
in
ish th

e liq
u
id
ity o

f th
e m

a
rk
et

(a
lth
o
u
g
h th

e p
ra
ctice o

f fo
rtn
ig
h
tly a

cco
u
n
ts o

p
era

tes th
e o
th
er w

a
y
)
to ru

le o
u
t a la

rg
e p
ro
p
o
rtio

n o
f

 
th
e tra

n
sa
ctio

n ch
a
ra
cteristic o

f W
a
ll S

treet.
T
h
e in

tro
d
u
ctio

n o
f a su

b
sta
n
tia
l g
o
v
ern

m
en
t tra

n
sfer ta

x
 

o
n a

ll tra
n
sa
ctio

n
s m

ig
h
t p
ro
v
e th

e m
o
st serv

icea
b
le refo

rm
 
a
v
a
ila
b
le,

w
ith a v

iew
 
to m

itig
a
tin
g th

e
 

p
red

o
m
in
a
n
ce o

f sp
ecu

la
tio
n o

v
er en

terp
rise in th

e U
n
ited S

ta
tes.

(JM
K
.7,
p
p
.159 -60 )

拙
訳ロ

ン
ド
ン
の
株
式
取
引
所
に
お
け
る
取
引
に
付
随
す
る
ジ
ョ
バ
ー
の「
売
買
差
益
」、
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
高
い
手
数
料
、
大
蔵
省
に

納
め
る
高
い
譲
渡
税
（th

e h
ea
v
y
 
tra
n
sfer ta

x

）
に
よ
り
、
ウ
ォ
ー
ル
街
の
特
徴
と
な
っ
て
い
る
よ
う
な
取
引
（
す
な
わ
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ち
投
機
的
取
引
）
の
大
部
分
を
な
く
す
ほ
ど
市
場
の
流
動
性
は
十
分
に
減
少
し
て

１
い
る
（
も
っ
と
も
二
週
間
決
済
制
度
は
そ
の

反
対
に
、
流
動
性
を
増
加
さ
せ
る
、
す
な
わ
ち
投
機
を
助
長
さ
せ
る
の
で
あ
る
が
）。
市
場
の
心
理
を
予
測
し
て
行
わ
れ
る
投
機

活
動
の
方
が
資
産
の
全
存
続
期
間
に
わ
た
る
予
想
収
益
を
予
測
す
る
投
資
活
動
よ
り
も
優
位
に
あ
る
合
衆
国
の
よ
う
な
状
態
を

是
正
す
る
た
め
に
は
、
政
府
が
す
べ
て
の
株
取
引
に
対
し
て
か
な
り
高
い
譲
渡
税
を
導
入
す
る
こ
と
が
実
効
的
な
手
段
と
し
て

最
も
役
に
立
つ
改
革
と
な
る
で
あ
ろ
う
。

■
信
用
取
引
を
理
解
で
き
な
い
代
償
と
し
て
の
学
問
的
追
証

‘tra
n
sfer ta

x
’

は
日
本
流
に
い
え
ば
譲
渡
税
の
こ
と
で
あ
る
。
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
が
「
二
週
間
決
済
」
に
つ
い
て
何
を
言
い
た
い

の
か
理
解
し
て
い
な
い
。
単
に
証
券
取
引
の
決
済
が
二
週
間
だ
と
思
っ
て
い
る
よ
う
だ
。
思
っ
て
い
な
け
れ
ば
訳
注
を
付
す
は
ず
で
あ

る
。
し
か
し
そ
れ
は
で
き
な
い
。
な
ぜ
な
ら
訳
注
が
ま
ち
が
っ
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
訳
者
注
の
四
四
頁
で
は
、「
ジ
ョ
バ
ー
と
は
顧
客

と
は
直
接
取
引
せ
ず
、
自
分
の
計
算
で
証
券
売
買
を
行
い
、
差
益
を
稼
ぐ
。
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
は
顧
客
か
ら
売
買
の
注
文
を
受
け
、
そ
の

代
理
人
と
し
て
ジ
ョ
バ
ー
と
取
引
し
、
仲
介
手
数
料
を
稼
ぐ
」
と
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
証
券
取
引
に
無
知
だ
か
ら
で
き
る
訳
文
で
あ

る
。「
自
分
の
計
算
で
証
券
売
買
を
行
い
」
は
「
自
己
勘
定
で
証
券
売
買
」
を
行
う
と
い
う
意
味
で
あ
る
。
い
わ
ゆ
る
デ
ィ
ー
ラ
ー
で
あ

り
、「
自
己
勘
定
」
で
取
引
す
る
か
ら
こ
そ
、
売
買
差
益
で
稼
げ
る
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
は
「
自
己
勘
定
」
で
取
引

し
な
い
。
だ
か
ら
売
買
差
益
で
な
く
売
買
委
託
手
数
料
で
稼
ぐ
の
で
あ
る
。

で
は
塩
野
谷
に
代
わ
り
、「
二
週
間
決
済
」
に
筆
者
版
訳
注
を
付
し
て
お
く
。
ロ
ン
ド
ン
証
券
市
場
の
場
合
、
英
国
国
債
な
ど
の
公
債

の
売
買
の
決
済
は
取
引
実
施
日
後
の
三
日
以
内
に
決
済
す
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
の
に
対
し
、
そ
の
他
の
証
券
の
決
済
期
限
は
通
常
、

二
週
間
と
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
が
投
機
を
助
長
す
る
要
因
に
な
る
。
株
を
信
用
買
い
す
る
人
は
二
週
間
の
間
、
金
を
払
う
必
要
が
な
い

し
、
株
を
信
用
売
り
す
る
人
は
そ
の
間
に
株
を
引
き
渡
す
必
要
が
な
い
。
信
用
買
い
し
た
人
は
決
済
日
ま
で
に
株
が
上
が
れ
ば
売
れ
ば
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よ
い
し
、
信
用
売
り
し
た
人
は
決
済
日
ま
で
に
株
が
下
が
れ
ば
安
く
買
い
戻
せ
ば
よ
い
。
株
や
現
金
が
な
く
て
も
取
引
が
で
き
る
の
で

あ
る
。
だ
か
ら
こ
そ
二
週
間
決
済
制
度
が
投
機
行
動
を
助
長
す
る
。
こ
れ
を
ケ
イ
ン
ズ
は
言
い
た
か
っ
た
の
で
あ
る
。
塩
野
谷
訳
で
は

そ
の
点
が
さ
っ
ぱ
り
訳
出
で
き
て
い
な
い
。

■
債
券
は
何
時
か
ら
「
債
権
」
に
化
け
た
の
か
？

必
要
は
こ
と
を
訳
注
に
回
さ
ず
、
ま
ち
が
っ
た
こ
と
を
訳
注
で
書
い
て
し
ま
う
。
こ
れ
が
塩
野
谷
の
特
長
で
あ
る
。
こ
れ
は
第
一
二

章
の
解
説
だ
け
に
と
ど
ま
ら
な
い
。
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
の
第
一
三
章
（「
利
子
率
の
一
般
理
論
」）
の
訳
注
で
も
と
ん
で
も
な
い
こ
と

を
書
い
て
い
る
。
第
一
に
金
融
タ
ー
ム
の
基
本
を
知
ら
な
い
こ
と
。
第
二
に
、
ケ
イ
ン
ズ
の
『
貨
幣
論
』
を
読
ん
だ
ふ
り
を
し
た
こ
と
。

そ
の
訳
注
の
四
五
頁
で
は
、
お
よ
そ
ケ
イ
ン
ズ
学
者
と
し
て
は
信
じ
ら
れ
な
い
こ
と
を
、
以
左
の
と
お
り
、
平
気
で
書
い
て
い
る
。

利
子
率
と
債
権
価
格
と
は
逆
関
係
に
あ
り
、
利
子
率
の
上
昇
（
下
落
）
は
債
権
価
格
の
下
落
（
上
昇
）
を
も
た
ら
す
。「
弱
気
筋
」

と
は
将
来
利
子
率
が
上
昇
し
、
債
権
価
格
が
下
落
す
る
と
予
想
し
て
、
債
権
よ
り
も
貨
幣
保
有
を
選
ぶ
人
々
を
指
し
、「
強
気
筋
」

と
は
、
逆
に
、
将
来
利
子
率
が
下
落
し
、
債
権
価
値
が
上
昇
す
る
と
予
想
し
て
、
債
権
を
保
有
し
、
貨
幣
の
借
入
を
選
ぶ
人
々
を

指
す
。「
二
つ
の
意
見
」
と
は
弱
気
筋
と
強
気
筋
の
意
見
を
い
う
（
訳
注
四
五
頁
）

塩
野
谷
の
い
わ
ゆ
る
「
債
権
」
は
債
券
と
勘
違
い
し
た
も
の
で
あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
の
原
文
で
は‘th

e p
resen

t ra
tes o

f in
terest

 
fo
r d
eb
ts o

f d
ifferen

t m
a
tu
rities’

(p
.168 )

と
な
っ
て
い
る
と
お
り
、
満
期
の
異
な
る
債
券
の
金
利
の
話
を
し
て
い
る
。
実
際
、

原
文
のp

.171
‘th
e p
rice o

f b
o
n
d
s’

と
い
う
表
現
が
利
子
率
変
動
と
の
関
連
で
問
題
に
さ
れ
て
い
る
が
、
何
と
塩
野
谷
は
こ
れ
を「
債

券
価
格
」
と
正
し
く
訳
出
し
て
い
る
（
一
六
九
頁
）。

と
い
う
わ
け
も
あ
り
、
訳
本
の
あ
ら
ゆ
る
箇
所
で
債
券
が
「
債
券
」
に
、
あ
る
い
は
「
債
権
」
へ
と
衣
装
を
着
せ
替
え
ら
れ
る
の
で
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あ
る
。
こ
れ
で
よ
く
ケ
イ
ン
ズ
の
流
動
性
選
好
説
を
解
題
で
き
る
も
の
で
あ
る
。
訳
出
が
う
ま
く
で
き
な
い
の
に
は
も
う
一
つ
わ
け
が

あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
の
『
貨
幣
論
』
を
読
ん
だ
ふ
り
を
し
た
こ
と
。

塩
野
谷
が
ケ
イ
ン
ズ
の
言
葉
と
し
て
挙
げ
て
い
る
「
二
つ
の
意
見
」（tw
o v
iew

s

）
は
『
貨
幣
論
』
の
原
文
（JM

K
.6,p

.175

）
に

あ
る
。
し
か
し
こ
の
場
合
の
「
二
つ
の
意
見
」
を
意
味
す
る
「
弱
気
筋
」
と
「
強
気
筋
」
の
う
ち
の
「
強
気
筋
」
は
株
が
上
昇
す
る
こ

と
を
期
待
し
て
金
を
借
り
て
投
機
す
る
人
の
こ
と
で
あ
り
、「
将
来
利
子
率
が
下
落
し
、
債
権
価
値
が
上
昇
す
る
と
予
想
し
て
、
債
権
を

保
有
し
、
貨
幣
の
借
入
を
選
ぶ
人
々
」
と
は
ま
っ
た
く
関
係
な
い
人
々
の
こ
と
で
あ
る
。『
貨
幣
論
』
の
該
当
箇
所
を
読
め
ば
明
ら
か
な

よ
う
に
、
投
機
の
盛
ん
だ
っ
た
二
八
〜
二
九
年
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
式
市
場
で
は
金
利
が
上
昇
し
て
い
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
株
取
引
が

過
熱
化
し
て
い
た
。
だ
か
ら
こ
の
時
の
「
強
気
筋
」（
こ
の
訳
は
妥
当
し
な
い
が
）
は
「
将
来
利
子
率
が
下
落
し
、
債
権
価
値
が
上
昇
す

る
と
予
想
し
て
、
債
権
を
保
有
し
、
貨
幣
の
借
入
を
選
ぶ
」
は
ず
が
な
い
。
金
を
借
り
て
株
を
買
お
う
と
す
る
の
で
あ
る
。
こ
こ
で
引

用
し
て
い
る
塩
野
谷
の
「
債
権
」
と
は
も
ち
ろ
ん
債
券
の
間
違
い
で
あ
る
。

こ
こ
で
確
認
で
き
る
こ
と
。
塩
野
谷
に
は
株
と
債
券
の
区
別
も
、
あ
る
い
は
債
券
と
「
債
権
」
の
区
別
も
つ
か
な
い
ま
ま
、
流
動
性

選
好
を
論
じ
て
し
ま
っ
た
こ
と
。
こ
れ
を
筆
者
は
最
近
の
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
ロ
ー
ン
問
題
に
絡
ま
せ
、
流
動
性
恐
慌
と
呼
ん
で
お
く
。

お
よ
そ
ウ
ソ
み
た
い
な
話
で
あ
る
が
、
筆
者
の
主
張
が
突
拍
子
も
な
い
話
で
な
い
こ
と
を
実
証
し
て
く
れ
る
の
が
他
な
ら
ぬ
ケ
イ
ン

ズ
で
あ
り
、『
貨
幣
論
』
と
『
一
般
理
論
』
を
比
較
し
て
読
め
ば
、
ケ
イ
ン
ズ
こ
そ
が
塩
野
谷
の
よ
う
な
誤
解
を
し
な
い
よ
う
注
意
書
き

し
て
い
る
こ
と
は
簡
単
に
確
認
で
き
る
。

で
は
そ
れ
を
早
速
、
例
証
し
て
お
こ
う
。『
貨
幣
論
』
の
問
題
箇
所
で
は
ケ
イ
ン
ズ
は
「
弱
気
筋
」
の
こ
と
を
「
株
（sto

ck
s

）
よ
り

も
貨
幣
（m

o
n
ey

）
の
保
有
を
選
好
す
る
」（JM

K
.6,
p
.175

）
と
定
義
し
て
い
る
。
他
方
、
塩
野
谷
は
、「『
弱
気
筋
』
と
は
将
来
利
子

率
が
上
昇
し
、
債
権
価
格
が
下
落
す
る
と
予
想
し
て
、
債
権
よ
り
も
貨
幣
保
有
を
選
ぶ
人
々
を
指
し
」
と
書
い
て
し
ま
っ
た
。
こ
れ
が

塩
野
谷
に
よ
る
『
貨
幣
論
』
に
関
す
る
『
一
般
理
論
』
に
お
け
る
補
足
説
明
に
対
す
る
訳
注
で
あ
る
。
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こ
こ
ま
で
く
る
と
も
は
や
明
ら
か
で
あ
ろ
う
。
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
の
『
貨
幣
論
』
を
参
照
せ
ず
に
、『
一
般
理
論
』
に
お
け
る
「
流

動
性
選
好
」
を
説
明
し
よ
う
と
し
て
し
ま
っ
た
こ
と
が
。

も
ち
ろ
ん
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
の
中
に
は
ま
と
も
に
ケ
イ
ン
ズ
を
訳
せ
る
人
も
い
る
。『
貨
幣
論
』
の
場
合
、
長
澤
惟
恭
の
訳
は
塩

野
谷
の
『
一
般
理
論
』
訳
よ
り
は
る
か
に
わ
か
り
や
す
い
。

長
澤
は
ケ
イ
ン
ズ
に
よ
る
「
弱
気
筋
」
の
定
義
に
つ
い
て
訳
者
注
で
次
の
と
お
り
、
そ
れ
な
り
に
正
確
に
付
し
て
い
る
。「
す
な
わ
ち

空
売
り
を
含
め
て
、
通
常
の
場
合
以
上
に
証
券
を
売
り
、
貨
幣
的
資
産
に
代
え
て
い
る
人
々
」
の
こ
と
で
あ
る
と
書
い
て
い
る
。
と
い

う
こ
と
は
塩
野
谷
は
長
澤
訳
さ
え
参
照
し
て
い
な
い
こ
と
に
な
る
。
自
身
が
原
文
の
『
貨
幣
論
』
を
解
題
す
る
能
力
が
な
い
場
合
、
そ

の
訳
本
を
参
照
す
れ
ば
よ
い
の
に
、
そ
れ
さ
え
怠
っ
て
い
る
。

ち
な
み
に
長
澤
訳
は
ケ
イ
ン
ズ
全
集
第
６
巻
訳
と
し
て
一
九
八
〇
年
に
出
版
さ
れ
、
塩
野
谷
の
『
一
般
論
』
訳
は
一
九
八
三
年
に
出

版
さ
れ
て
い
る
。
塩
野
谷
は
長
澤
訳
を
参
照
す
る
機
会
は
あ
っ
た
は
ず
で
あ
る
。
に
も
か
か
わ
ら
ず
そ
う
し
て
い
な
い
。
い
か
な
る
理

由
で
塩
野
谷
が
長
澤
訳
を
参
照
し
な
か
っ
た
の
か
、
興
味
津
々
で
あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
が
『
一
般
論
』
で
参
照
を
指
示
し
て
い
る
『
貨
幣

論
』
の
適
切
な
訳
文
も
見
な
い
、
し
か
も
原
文
も
読
ん
だ
気
配
も
な
い
。
こ
こ
で
塩
野
谷
は
自
分
が
読
ん
で
い
る
と
反
論
す
る
わ
け
に

は
い
か
な
い
。
そ
う
す
る
と
『
貨
幣
論
』
の
該
当
箇
所
を
理
解
で
き
る
能
力
が
な
い
こ
と
を
暴
露
す
る
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
う
。
い
ず

れ
に
し
ろ
、
学
者
に
と
っ
て
、
危
険
極
ま
り
な
い
、
妙
な
虚
栄
心
が
災
い
し
た
よ
う
だ
。

ケ
イ
ン
ズ
は
『
一
般
理
論
』
に
お
い
て
「
流
動
性
選
好
」
を
説
明
す
る
場
合
、『
貨
幣
論
』
に
お
け
る
「
流
動
性
選
好
」
に
相
当
す
る

記
述
へ
の
参
照
を
強
調
し
て
い
る
。
と
こ
ろ
が
、
塩
野
谷
は
そ
の
基
本
的
作
業
を
怠
っ
て
し
ま
っ
た
。
そ
の
た
め
も
あ
り
、『
一
般
論
』

で
は
ち
ん
ぷ
ん
か
ん
ぷ
ん
の
訳
し
か
で
き
な
か
っ
た
。
と
い
う
こ
と
は
ケ
イ
ン
ズ
を
読
ん
で
も
「
流
動
性
」
の
概
念
は
何
も
理
解
し
て

い
な
か
っ
た
こ
と
に
な
る
。
こ
れ
こ
そ
が
塩
野
谷
に
対
す
る
真
摯
な
る
学
問
的
批
判
で
あ
る
。

読
者
は
こ
こ
で
も
当
惑
す
る
だ
ろ
う
。
ま
さ
か
塩
野
谷
が
そ
こ
ま
で
理
解
力
が
な
い
「
ケ
イ
ン
ズ
学
者
」
で
あ
る
と
は
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誠
実
な
ケ
イ
ン
ズ
は
『
貨
幣
論
』
の
時
点
に
お
け
る
「
投
機
的
動
機
に
基
づ
く
流
動
性
選
好
」
の
説
明
は
若
干
の
混
乱
が
あ
る
こ
と

を
認
め
た
。
そ
の
た
め
、『
一
般
理
論
』
に
お
い
て
自
ら
そ
の
混
乱
を
訂
正
し
よ
う
と
し
て
い
る
（
第
13
章

利
子
率
の
一
般
理
論
第
四

節
全
体
）。
そ
れ
が
次
の
文
章
で
あ
る
。
ま
ず
原
文
を
挙
げ
、
次
に
拙
訳
、
そ
し
て
最
後
に
塩
野
谷
の
訳
を
掲
示
し
、
三
位
一
体
的
比
較

を
し
て
お
く
。
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
が
何
を
言
い
た
い
の
か
何
も
理
解
で
き
て
い
な
い
の
で
あ
る
。

原
文

W
h
ilst liq

u
id
ity
-p
referen

ce d
u
e to th

e sp
ecu

la
tiv
e m

o
tiv
e co

rresp
o
n
d
s to w

h
a
t im

 
m
y T

reatise on M
on
ey

 
I ca

lled
‘th
e sta

te o
f b
ea
rish

n
ess’,

it is b
y n

o m
ea
n
s th

e sa
m
e th

in
g
.
F
o
r
‘b
ea
rish

n
ess’

is th
ere d

efin
ed

 
a
s th

e fu
n
ctio

n
a
l rela

tio
n
sh
ip
,
n
o
t b
etw

een th
e ra

te o
f in

terest
(o
r p
rice o

f d
eb
ts )

a
n
d th

e q
u
a
n
tity o

f
 

m
o
n
ey
,
b
u
t b

etw
een th p

rice o
f a

ssets a
n
d d

eb
ts,

ta
k
en to

g
eth

er,
a
n
d th

e q
u
a
n
tity

 
o
f m

o
n
ey
.
T
h
is

 
trea

tm
en
t,
h
o
w
ev
er,

in
v
o
lv
ed a co

n
fu
sio
n b

etw
een resu

lts d
u
e to a ch

a
n
g
e in th

e ra
te o

f in
terest a

n
d

 
th
o
se d

u
e to a ch

a
n
g
e in th

e sch
ed
u
le o

f th
e m

a
rg
in
a
l efficien

cy o
f ca

p
ita
l,
w
h
ich I h

o
p
e I h

a
v
e h

ere
 

a
v
o
id
ed

(JM
K
.7,
p
p
.173 -4 ).

拙
訳投

機
的
動
機
に
基
づ
く
流
動
性
選
好
は
、
私
が
『
貨
幣
論
』
の
中
で
「
株
価
下
落
に
賭
け
る
投
機
の
状
況
」
と
呼
ん
だ
も
の
に

対
応
し
て
い
る
が
、
そ
れ
は
け
っ
し
て
同
じ
も
の
で
な
い
。
な
ぜ
な
ら
、
そ
こ
で
は
「
株
価
下
落
に
賭
け
る
投
機
」
は
利
子
率

（
ま
た
は
債
券
の
価
格
）
と
貨
幣
量
と
の
関
数
関
係
と
し
て
で
は
な
く
、
株
と
い
う
資
産
（a

ssets

）
と
債
券
（d

eb
ts

）
と
を
一

括
し
た
価
格
と
貨
幣
量
と
の
間
の
関
数
関
係
と
し
て
定
義
さ
れ
た
か
ら
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
の
よ
う
に
扱
っ
た
た
め
に
、
金

利
が
変
化
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
生
じ
る
結
果
と
資
本
の
限
界
効
率
性
が
変
化
し
て
生
じ
る
結
果
が
混
同
さ
れ
て
し
ま
っ
た
。
そ
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れ
を
私
は
こ
こ
で
は
取
り
除
け
た
と
思
っ
て
い
る
（
流
動
性
選
好
を
利
子
率
変
化
の
効
果
に
関
し
て
論
じ
る
場
合
、
こ
の
章
で

は
、
も
っ
ぱ
ら
債
券
価
格
変
動
と
の
関
係
を
も
っ
ぱ
ら
論
じ
る
と
い
う
わ
け
で
あ
る
｜
筆
者
の
解
題
）

塩
野
谷
訳

投
機
的
動
機
に
基
づ
く
流
動
性
選
好
は
、
私
が
『
貨
幣
論
』
の
中
で
「
弱
気
の
状
態
」
と
呼
ん
だ
も
の
に
相
当
す
る
け
れ
ど
も
、

そ
れ
は
け
っ
し
て
同
じ
で
は
な
い
。
な
ぜ
な
ら
、
そ
こ
で
は
「
弱
気
」
は
、
利
子
率
（
ま
た
は
債
権
価
格
）
と
貨
幣
量
と
の
間

の
関
数
関
係
と
し
て
で
は
な
く
、
資
産
と
債
権
を
一
括
し
た
も
の
の
価
格
と
貨
幣
量
の
間
の
関
数
関
係
と
し
て
定
義
さ
れ
た
か

ら
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
の
取
扱
い
は
、
利
子
率
の
変
化
に
よ
る
結
果
と
資
本
の
限
界
効
率
表
の
変
化
に
よ
る
結
果
と
の
混
同

を
含
ん
で
い
た
。
そ
れ
を
私
は
こ
こ
で
取
り
除
い
た
つ
も
り
で
あ
る
（
一
七
一
〜
二
頁
）

ケ
イ
ン
ズ
の
原
文
を
照
ら
し
合
わ
せ
れ
ば
、
拙
訳
と
塩
野
谷
訳
で
は
い
ず
れ
が
正
確
な
訳
出
に
な
っ
て
い
る
か
読
者
は
判
断
し
て
い

た
だ
け
れ
る
は
ず
で
あ
る
。
ま
ず
、
塩
野
谷
の
よ
う
な
「
弱
気
の
状
態
」
と
い
う
投
機
家
は
こ
の
世
に
存
在
し
な
い
。
こ
れ
は
先
物
取

引
に
お
け
る
平
井
の
無
知
な
解
題
を
批
判
し
た
箇
所
（
拙
稿

上

節
）
で
も
指
摘
し
た
と
お
り
、「
信
用
売
り
」
の
こ
と
で
あ
り
、
株

や
債
券
が
下
落
す
る
と
見
て
信
用
売
り
し
て
後
で
安
く
買
い
戻
し
て
利
益
を
得
よ
う
と
す
る
人
々
の
手
口
の
こ
と
で
あ
る
。
株
や
債
券

が
下
が
る
と
い
う
「
強
気
」
の
判
断
で
「
信
用
売
り
」
す
る
の
で
あ
る
。
逆
に
塩
野
谷
が
誤
訳
し
て
い
る
「
強
気
筋
」
と
は
、
株
や
債

券
が
上
昇
す
る
と
み
て
信
用
買
い
し
後
で
高
く
売
っ
て
利
益
を
得
よ
う
と
す
る
人
々
の
手
口
の
こ
と
で
あ
る
。

さ
ら
に
塩
野
谷
の
致
命
的
誤
訳
は
続
く
。「
資
産
と
債
権
を
一
括
し
た
も
の
の
価
格
と
貨
幣
量
の
間
の
」
と
い
う
訳
に
相
当
す
る
原
文

は‘b
u
t b
etw

een th p
rice o

f a
ssets a

n
d d

eb
ts,

ta
k
en to

g
eth

er,
a
n
d th

e q
u
a
n
tity o

f m
o
n
ey
.’

で
あ
る
。

さ
て
、
塩
野
谷
の
訳
の
よ
う
に
な
る
と
「
資
産
と
債
権
」
の
「
資
産
」
と
「
債
権
」
の
区
別
は
一
体
ど
う
し
て
で
き
る
の
か
？

筆

者
の
よ
う
に
「
株
と
い
う
資
産
と
債
券
」
と
訳
さ
な
い
と
ケ
イ
ン
ズ
の
本
意
を
つ
か
め
な
い
。
親
の
子
心
知
ら
ず
と
い
っ
た
と
こ
ろ
か
、
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ケ
イ
ン
ズ
が
わ
ざ
わ
ざ
、
そ
の
点
を
「
混
同
」
し
な
い
よ
う
、
そ
の
「
混
同
」
を
「
こ
こ
で
取
り
除
い
た
つ
も
り
で
あ
る
」
は
ず
な
の

に
、
塩
野
谷
は
そ
れ
が
一
体
何
の
こ
と
か
も
サ
ッ
パ
リ
理
解
で
き
ず
、
そ
れ
以
前
の
低
次
概
念
で
も
混
同
し
て
い
た
わ
け
で
あ
る
。
し

た
が
っ
て
、
皮
肉
な
こ
と
に
、
塩
野
谷
は
ケ
イ
ン
ズ
の
言
う
意
味
で
の
「
混
同
」
か
ら
免
れ
る
こ
と
が
で
き
た
。
ケ
イ
ン
ズ
の
「
混
同
」

の
域
に
も
達
し
て
い
な
い
か
ら
で
あ
る
。

■
「
流
動
性
選
好
」
も
説
明
で
き
な
い
「
流
動
性
」
恐
慌

先
の
第
12
章
第
六
節
の
第
三
パ
ラ
グ
ラ
フ
の
訳
も
意
味
が
伝
わ
り
に
く
い
内
容
に
な
っ
て
い
た
が
、
塩
野
谷
が
ケ
イ
ン
ズ
の
流
動
性

選
好
の
意
味
を
何
も
理
解
し
て
い
な
い
こ
と
が
如
実
に
示
さ
れ
る
の
は
第
四
パ
ラ
グ
ラ
フ
で
あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
に
お
け
る
流
動
性
選
好

と
「
貨
幣
保
藏
」（
筆
者
な
ら
「
貨
幣
退
蔵
」
と
訳
す
が
）
の
関
係
を
何
も
理
解
し
て
い
な
い
。

塩
野
谷
の
訳

現
代
世
界
の
経
済
生
活
を
悩
ま
せ
て
い
る
確
信
の
危
機
を
救
う
唯
一
の
急
進
的
方
法
は
、
個
人
に
対
し
て
、
所
得
を
消
費
す
る

こ
と
と
、
あ
や
ふ
や
な
根
拠
に
よ
り
な
が
ら
も
、
彼
が
行
う
こ
と
の
で
き
る
最
も
有
望
な
投
資
と
思
わ
れ
る
特
定
の
資
本
資
産

の
生
産
を
注
文
す
る
こ
と
と
の
間
の
選
択
を
許
さ
な
い
こ
と
だ
ろ
う
。
彼
が
ふ
だ
ん
と
違
っ
て
将
来
へ
の
危
惧
に
襲
わ
れ
た
場

合
に
は
、
狼
狽
の
あ
ま
り
消
費
を
増
や
し
、
新
投
資
を
減
ら
そ
う
と
す
る
こ
と
が
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
こ
の
事
態
は
、
個
人
が

同
じ
よ
う
な
危
惧
に
襲
わ
れ
た
場
合
に
、
彼
が
そ
の
所
得
を
消
費
に
も
投
資
に
も
支
出
し
な
い
こ
と
が
許
さ
れ
て
い
る
さ
い
に

生
じ
る
悲
惨
で
累
積
的
で
広
範
な
影
響
を
さ
け
る
こ
と
に
な
ろ
う
（
一
五
九
頁
）

原
文

T
h
e o

n
ly ra

d
ica
l cu

re fo
r th

e crises o
f co

n
fid
en
ce w

h
ich a

fflict th
e eco

n
o
m
ic life o

f th
e m

o
d
ern w

o
rld

 
w
o
u
ld b

e to a
llo
w
 
th
e in

d
iv
id
u
a
l n
o ch

o
ice b

etw
een co

n
su
m
in
g h

is in
co
m
e a
n
d o

rd
erin

g th
e p
ro
d
u
citio

n
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o
f th

e sp
ecific ca

p
ita
l -a
sset w

h
ich
,
ev
en th

o
u
g
h it b

e o
n p

reca
rio
u
s ev

id
en
ce,

im
p
resses h

im
 
a
s th

e m
o
st

 
p
ro
m
isin

g in
v
estm

en
t a

v
a
ila
b
le to h

im
.
It m

ig
h
t b

e th
a
t,
a
t tim

es w
h
en
 
h
e w

a
s m

o
re th

a
n
 
u
su
a
lly

 
a
ssa

iled b
y d

o
u
b
ts co

n
cern

in
g th

e fu
tu
re,

h
e w

o
u
ld tu

rn in h
is p

erp
lex

ity to
w
a
rd
s m

o
re co

n
su
m
p
tio
n a
n
d

 
less n

ew
 
in
v
estm

en
t.

B
u
t th

a
t w

o
u
ld a

v
o
id th

e d
isa
stro

u
s,
cu
m
u
la
tiv
e a

n
d fa

r -rea
ch
in
g rep

ercu
ssio

n
s

 
o
f its b

ein
g o

p
en to h

im
,w
h
en th

u
s a
ssa

iled b
y d

o
u
b
ts,
to sp

en
d h

is in
co
m
e n
eith

er o
n th

e o
n
e n
o
r o
n th

e
 

o
th
er.

(JM
K
.7,
p
.161 )

拙
訳現

代
世
界
の
経
済
生
活
を
苦
し
め
て
い
る
信
認
危
機
を
救
う
唯
一
の
思
い
切
っ
た
方
法
は
、
個
人
が
所
得
を
消
費
す
る
の
か
、

そ
れ
と
も
、
最
も
有
望
な
投
資
と
思
わ
れ
る
、
し
か
し
そ
れ
が
あ
や
ふ
や
な
根
拠
に
よ
る
も
の
に
す
ぎ
な
い
特
定
の
資
本
証
券

に
投
資
す
る
の
か
、
そ
の
選
択
を
断
ち
切
る
こ
と
で
あ
る
。
彼
が
通
常
よ
り
も
将
来
へ
の
不
安
に
襲
わ
れ
た
場
合
、
狼
狽
の
あ

ま
り
消
費
を
増
や
し
、
新
投
資
を
減
ら
そ
う
と
す
る
こ
と
も
あ
る
だ
ろ
う
。
し
か
し
、
消
費
す
る
こ
と
の
方
が
ま
だ
ま
し
で
あ

り
、
彼
が
不
安
に
襲
わ
れ
、
所
得
を
消
費
に
も
投
資
に
も
回
す
こ
と
も
で
き
な
い
選
択
肢
（
す
な
わ
ち
貨
幣
保
藏
の
こ
と
）
だ

け
し
か
残
さ
れ
て
い
な
い
場
合
に
生
じ
る
悲
惨
で
累
積
的
な
広
範
囲
に
及
ぶ
悪
影
響
は
避
け
ら
れ
る
で
あ
ろ
う
。

こ
の
パ
ラ
グ
ラ
フ
で
ケ
イ
ン
ズ
の
主
張
し
た
こ
と
は
何
か
。
経
済
に
お
い
て
貨
幣
退
蔵
（
塩
野
谷
訳
で
は
「
貨
幣
保
藏
」）
が
起
こ
る

と
投
資
・
消
費
が
抑
え
ら
れ
経
済
が
停
滞
す
る
。
だ
か
ら
投
資
・
消
費
の
促
進
が
必
要
と
な
る
。
そ
れ
を
行
う
の
が
国
家
で
あ
る
と
い

う
の
で
あ
る
。
そ
れ
を
ケ
イ
ン
ズ
は
「
古
い
壺
」
に
入
っ
た
銀
行
券
の
話
の
比
喩
を
使
い
な
が
ら
力
説
し
た
の
で
あ
る
。

特
に
投
資
マ
イ
ン
ド
（
ケ
イ
ン
ズ
の
い
わ
ゆ
るa

n
im
a
l sp

irits

）
が
冷
え
込
む
の
を
ケ
イ
ン
ズ
は
恐
れ
て
い
る
。
そ
れ
が
第
七
節
の

話
で
あ
る
。
し
か
し
塩
野
谷
に
よ
っ
て
ケ
イ
ン
ズ
の
意
図
は
封
印
さ
れ
て
し
ま
っ
た
。
資
産
の
全
存
続
期
間
に
わ
た
る
予
想
収
益
を
予
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測
す
る
投
資
活
動
（en

terp
rise

）
の
こ
と
を
こ
こ
で
も
「
企
業
」
と
誤
訳
し
て
い
る
か
ら
、
と
ん
で
も
な
い
訳
に
な
っ
て
し
ま
う
。
そ

れ
が
次
の
文
で
あ
る
。

し
た
が
っ
て
、
も
し
血
気
が
鈍
り
、
自
生
的
な
楽
観
が
挫
け
、
数
学
的
期
待
値
以
外
に
わ
れ
わ
れ
の
頼
る
べ
き
も
の
が
な
く
な
れ

ば
、
企
業
は
衰
え
、
死
滅
す
る
で
あ
ろ
う
。
た
だ
し
、
そ
の
場
合
、
損
失
へ
の
恐
怖
は
、
先
に
利
潤
へ
の
希
望
が
も
っ
て
い
た
以

上
に
合
理
的
な
基
礎
を
も
っ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
（
一
六
〇
頁
）

こ
こ
は
基
本
的
に
文
は
意
味
が
通
る
。「
企
業
」
を
「
長
期
投
資
活
動
」
に
置
き
換
え
れ
ば
。

そ
れ
に
直
続
す
る
訳
文
も
同
様
に
「
企
業
」
を
「
長
期
投
資
活
動
」
に
置
き
換
え
れ
ば
ケ
イ
ン
ズ
の
意
味
は
見
事
に
伝
わ
る
の
で
あ

る
。
す
な
わ
ち
、「
将
来
へ
の
希
望
に
依
存
す
る
企
業
は
、
社
会
全
体
に
利
益
を
与
え
る
と
い
っ
て
間
違
い
な
い
」（
一
六
〇
頁
）
と
記

述
さ
れ
て
い
る
「
企
業
」
を
「
長
期
投
資
活
動
」
と
す
れ
ば
よ
い
。
こ
の
種
の
投
資
（
投
機
投
資
と
は
正
反
対
）
が
回
復
す
れ
ば
消
費

も
回
復
し
景
気
も
上
昇
す
る
と
い
う
単
純
な
シ
ナ
リ
オ
で
あ
る
。

だ
か
ら
英
米
の
政
権
の
経
済
政
策
に
関
す
る
記
述
、
す
な
わ
ち
、「
労
働
党
内
閣
や
ニ
ュ
ー
・
デ
ィ
ー
ル
に
対
す
る
不
安
が
企
業
を
抑

圧
す
る
場
合
」（
一
六
〇
頁
、p

.162

）
も
「
企
業
」
を
「
長
期
投
資
活
動
」
と
上
書
き
す
れ
ば
す
む
の
で
あ
る
。
こ
う
し
て
お
け
ば
、
塩

野
谷
訳
の
よ
う
に
、「
企
業
」
を
「
死
滅
」
さ
せ
る
こ
と
も
な
い
し
、「
抑
圧
」
す
る
こ
と
も
な
く
な
る
。

も
し
仮
に
塩
野
谷
訳
が
正
し
い
と
し
て
、「
企
業
が
衰
え
、
死
滅
す
る
」
と
す
れ
ば
、「
投
機
」
も
死
ん
で
し
ま
う
。
な
ぜ
な
ら
企
業

が
「
死
滅
」
す
れ
ば
投
機
の
対
象
と
な
る
、
企
業
が
発
行
す
る
株
も
債
券
も
存
在
し
な
く
な
る
か
ら
で
あ
る
。
簡
単
に
論
理
的
に

え

れ
ば
、
ケ
イ
ン
ズ
的
世
界
で
は
「
投
機
」
と
「
企
業
」
は
併
存
す
る
関
係
に
あ
る
こ
と
は
一
目
瞭
然
の
こ
と
だ
ろ
う
。
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■
ケ
イ
ン
ズ
の
言
葉
を
借
り
て
、
本
邦
「
ケ
イ
ン
ズ
学
者
」
に
贈
る
警
句

ケ
イ
ン
ズ
は
自
身
の
記
述
の
混
乱
を
自
省
し
、
そ
れ
を
改
め
る
こ
と
に
や
ぶ
さ
か
で
は
な
か
っ
た
。
そ
し
て
『
貨
幣
論
』
か
ら
『
一

般
理
論
』
に
お
け
る
流
動
性
選
好
概
念
の
彫
琢
を
重
ね
た
。
ケ
イ
ン
ズ
学
者
は
当
然
、
そ
の
追
体
験
的

察
を
果
た
す
べ
き
で
あ
っ
た
。

そ
の
意
味
で
、
以
左
に
掲
げ
る
ケ
イ
ン
ズ
の
警
句
は
示
唆
的
で
あ
る
。

将
来
に
関
し
て
わ
れ
わ
れ
が
無
知
で
あ
っ
て
も
そ
の
影
響
を
実
質
上
緩
和
で
き
る
重
要
な
要
因
が
い
く
つ
か
あ
る
（JM

K
.7,

p
.

163

）

塩
野
谷
は
シ
ュ
ン
ペ
ー
タ
ー
研
究
の
第
一
人
者
だ
そ
う
で
あ
る
。
一
九
八
五
年
に
日
経
図
書
文
化
賞
特
賞
、
一
九
八
九
年
に
は
日
経

図
書
文
化
賞
、
一
九
九
一
年
は
日
本
学
士
院
賞
、
一
九
九
二
年
に
は
文
化
功
労
者
と
な
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
は
一
橋
大
学
学
長
も
務
め

て
い
た
。
さ
て
今
回
指
摘
さ
れ
た
ケ
イ
ン
ズ
訳
出
に
関
す
る
諸
問
題
は
そ
れ
ら
の
選

の
参

資
料
に
な
っ
た
の
で
あ
ろ
う
か
？

サ

ブ
プ
ラ
イ
ム
ロ
ー
ン
関
連
商
品
の
格
付
け
問
題
は
ケ
イ
ン
ズ
学
者
に
と
っ
て
は
他
人
事
で
は
な
い
の
で
あ
る
。

一
九
九
五
年
に
は
塩
野
谷
に
よ
る
ケ
イ
ン
ズ
の
『
一
般
理
論
』
の
廉
価
版
が
出
さ
れ
た
。
そ
れ
は
一
九
八
三
年
の
翻
訳
、
一
九
九
〇

年
の
第
八
刷
り
が
元
に
な
っ
て
い
る
。
驚
愕
す
べ
き
こ
と
に
そ
の
翻
訳
は
全
然
改
正
さ
れ
て
い
な
い
。
そ
し
て
「
訳
者
あ
と
が
き
」
を

読
む
と
さ
ら
に
、
あ
然
と
さ
せ
ら
れ
る
。
塩
野
谷
祐
一
は
父
親
の
九
十
九
の
旧
訳
を
元
に
し
て
訳
出
し
、
高
橋
泰
藏
教
授
と
安
井
琢
磨

教
授
の
校
閲
を
受
け
た
そ
う
で
あ
る
。
高
橋
は
一
橋
大
学
、
安
井
は
東
北
大
学
の
教
授
だ
っ
た
。
ち
な
み
に
平
井
の
師
匠
が
安
井
で
あ

る
。
こ
う
い
う
知
的
レ
ベ
ル
の
「
ケ
イ
ン
ズ
学
者
」
が
何
十
年
に
も
わ
た
り
、『
一
般
理
論
』
を
解
題
し
て
き
た
こ
と
に
な
る
。
現
在
も

そ
の
問
題
点
を
是
正
す
る
動
き
も
な
い
。

し
か
も
塩
野
谷
の
自
身
の
訳
に
対
す
る
自
信
ぶ
り
も
相
当
の
も
の
で
あ
る
。「
古
典
と
し
て
の
『
一
般
理
論
』
に
お
け
る
一
つ
一
つ
の

文
章
は
、
引
用
と
参
照
に
耐
え
る
よ
う
に
原
形
を
と
ど
め
な
が
ら
、
な
お
十
分
に
読
み
易
く
、
明
快
な
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
」
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（
四
二
三
頁
）。
読
者
が
そ
れ
を
、「
十
分
に
読
み
易
く
、
明
快
な
も
の
」で
あ
る
と
感
じ
た
と
す
れ
ば
、
そ
の
読
者
は
文
盲
で
あ
る
と
い

う
し
か
な
い
。む

す
び

な
ぜ
ケ
イ
ン
ズ
・
ハ
ザ
ー
ド
が
蔓
延
し
て
い
る
の
か
？

い
ろ
い
ろ
な
事
情
が
あ
る
。
ま
ず
ケ
イ
ン
ズ
に
関
す
る
権
威
の
文
献
を
読

ん
だ
ふ
り
を
し
て
い
る
こ
と
。
そ
れ
を
読
む
能
力
が
覚
束
な
い
こ
と
を
自
覚
し
て
い
る
か
ら
で
あ
ろ
う
。
も
ち
ろ
ん
片
言
隻
句
を
も
て

あ
そ
ぶ
こ
と
は
で
き
る
。
し
か
し
断
章
取
義
が
災
い
し
て
い
る
。
ケ
イ
ン
ズ
全
集
は
お
ろ
か
、
モ
グ
リ
ッ
ジ
、
ス
キ
デ
ル
ス
キ
ー
の
大

部
の
ケ
イ
ン
ズ
伝
の
一
部
も
全
体
も
読
ん
で
い
な
い
。
だ
か
ら
ケ
イ
ン
ズ
の
晩
節
の
事
情
に
不
明
と
な
る
。
特
に
平
井
の
場
合
、
金
融

経
済
に
暗
い
の
で
、
関
連
文
献
を
手
に
し
て
も
意
味
が
理
解
で
き
ず
、
そ
の
た
め
に
ケ
イ
ン
ズ
に
関
し
驚
く
べ
き
誤
認
を
繰
り
返
し
て

い
た
。

そ
の
よ
う
な
誤
認
か
ら
免
れ
る
一
つ
の
有
効
な
方
法
が
あ
っ
た
は
ず
だ
。
平
井
が
詳
し
い
は
ず
の
ケ
イ
ン
ズ
・
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
間
の

議
論
を
た
ど
る
こ
と
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
そ
の
議
論
の
白
眉
を
平
井
は
読
み
過
ご
し
て
し
ま
っ
た
。
そ
れ
は
戦
後
通
貨
構
想
を
め
ぐ
る

両
者
の
議
論
で
あ
る
。
こ
れ
を
た
ど
れ
ば
ケ
イ
ン
ズ
の
戦
後
通
貨
構
想
の
変
容
が
ス
ト
レ
ー
ト
に
理
解
で
き
る
は
ず
で
あ
る
が
、
平
井

の
場
合
、
宝
の
山
を
目
の
前
に
し
て
も
そ
の
輝
き
が
目
に
止
ま
ら
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

そ
し
て
さ
ら
に
震
撼
す
べ
き
事
実
が
浮
か
び
上
が
っ
た
。『
一
般
理
論
』
の
翻
訳
（
第
一
二
章
、
一
三
章
）
は
誤
訳
（
塩
野
谷
訳
）
で

塗
り
固
め
ら
れ
て
い
た
こ
と
で
あ
る
。
お
よ
そ
原
意
を
解
し
な
い
訳
が
世
に
広
ま
り
、
多
く
の
人
が
そ
の
迷
訳
に
迷
わ
さ
れ
て
し
ま
っ

た
、
混
乱
を
極
め
る
ケ
イ
ン
ズ
学
の
原
点
が
こ
こ
に
あ
る
。

こ
れ
で
は
、
シ
ネ
マ
の
バ
イ
オ
・
ハ
ザ
ー
ド
で
は
な
い
が
、
学
者
の
世
界
で
は
、
本
者
が
地
下
に
追
い
や
ら
れ
、
偽
者
が
我
が
物
顔
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に
大
地
を
闊
歩
す
る
。
筆
者
の
い
わ
ゆ
る
、
経
済
学
版
「
グ
レ
シ
ャ
ム
の
法
則
」
で
あ
る
。
そ
の
結
果
、『
一
般
理
論
』
の
誤
訳
が
正
統

な
も
の
と
し
て
ま
か
り
通
る
。
ま
さ
に
『
不
思
議
の
国
の
ア
リ
ス
』『
鏡
の
国
の
ア
リ
ス
』
の
倒
錯
し
た
世
界
が
繰
り
広
げ
ら
れ
る
の
で

あ
る
。
そ
う
い
え
ば
ケ
イ
ン
ズ
・
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
論
争
で
注
目
さ
れ
た
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
は
ル
イ
ス
・
キ
ャ
ロ
ル
の
愛
読
者
で
あ
っ
た
。

筆
者
が
今
回
、
拙
稿
に
付
し
た
タ
イ
ト
ル
は
決
し
て
誇
張
で
は
な
い
こ
と
を
読
者
は
得
心
さ
れ
る
だ
ろ
う
。

付
録

京
都
大
学
経
済
学
博
士
号
審
査
の
実
態
調
査
報
告

京
都
大
学
に
お
け
る
経
済
学
博
士
誕
生
の
顚
末

こ
こ
で
は
岩
本
武
和
（
平
成
一
九
年
度
現
在
、
京
都
大
学
経
済
学
部
教
授
）
の
学
位
記
論
文
の
内
実
を
紹
介
し
て
お
く
。
こ
の
論
文

は
平
成
一
一
年
三
月
二
三
日
付
け
で

京
都
大
学
よ
り
「
論
経
博
第
２
３
３
号
」
と
し
て
学
位
授
与
さ
れ
て
い
る
。
学
位
論
文
題
名
は

「
ケ
イ
ン
ズ
と
世
界
経
済
」。
こ
れ
は
後
に
岩
波
書
店
か
ら
『
ケ
イ
ン
ズ
と
世
界
経
済
』
と
し
て
一
九
九
九
年
に
著
書
と
し
て
世
に
出
て

い
る
。

こ
の
論
文
の
博
士
号
審
査
に
携
わ
っ
た
京
都
大
学
の
論
文
調
査
委
員
は
本
山
美
彦
教
授（
主
査
）、
小
島
専
孝
教
授
、
根
井
雅
弘
助
教

授
の
三
名
で
あ
る
。
そ
の
論
文
調
査
記
録
は
京
都
大
学
図
書
館
に
収
め
ら
れ
て
い
る
（
学
位
請
求
論
文N

O
.41

図
書
登
録
番
号B

N
C
/

キ
/176

）

調
査
委
員
の
記
録
に
よ
れ
ば
、「
ケ
イ
ン
ズ
の
生
涯
を
通
じ
て
の
最
大
の
理
論
的
関
心
は
国
際
金
融
」（
同
記
録
、
一
二
八
八
頁
）
と

の
こ
と
。
そ
し
て
岩
本
論
文
の
意
義
は
ケ
イ
ン
ズ
全
集
や
英
国
公
文
書
館
（
Ｐ
Ｒ
Ｏ
）
所
蔵
の
資
料
公
開
を
「
契
機
に
始
ま
っ
た
戦
間
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期
イ
ギ
リ
ス
経
済
史
研
究
の
見
直
し
が
始
ま
っ
た
後
、
こ
の
分
野
に
関
す
る
最
初
の
ま
と
ま
っ
た
研
究
で
あ
る
」
一
二
八
八
頁
）
そ
う

で
あ
る
。

も
し
こ
の
二
点
に
関
す
る
調
査
委
員
の
評
価
が
妥
当
し
な
い
と
す
れ
ば
岩
本
論
文
の
意
義
は
す
べ
て
失
わ
れ
る
。
そ
し
て
調
査
委
委

員
の
学
識
の
内
実
も
問
わ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
実
際
、
調
査
委
員
の
評
価
は
妥
当
し
な
い
。
な
ぜ
な
ら
、「
ケ
イ
ン
ズ
の
生
涯
を
通
じ
て

の
最
大
の
理
論
的
関
心
は
国
際
金
融
」
と
い
う
、
そ
の
ケ
イ
ン
ズ
が
携
わ
っ
て
い
た
国
際
金
融
問
題
（
戦
後
処
理
問
題
）
に
関
し
岩
本

が
無
知
で
あ
る
こ
と
を
評
定
で
き
な
か
っ
た
こ
と
。
次
に
、
岩
本
は
「
こ
の
分
野
に
関
す
る
最
初
の
ま
と
ま
っ
た
研
究
で
あ
る
」
は
ず

の
モ
グ
リ
ッ
ジ
の
ケ
イ
ン
ズ
伝
（
１
９
９
２
）
を
実
際
に
は
読
ん
で
い
な
い
の
で
、
日
本
に
お
け
る
「
こ
の
分
野
に
関
す
る
最
初
の
ま

と
ま
っ
た
研
究
」
に
な
る
は
ず
の
な
い
こ
と
。

さ
ら
に
い
え
ば
、
そ
の
「
ま
と
ま
っ
た
研
究
」
に
欠
か
せ
な
い
ケ
イ
ン
ズ
全
集
も
読
ん
で
い
な
い
（
も
ち
ろ
ん
読
ん
だ
ふ
り
を
す

る
）。
た
と
え
ば
、
岩
本
が
主
に
典
拠
と
し
て
い
る
は
ず
の
ケ
イ
ン
ズ
全
集
二
六
巻
の
訳
は
該
当
箇
所
が
ち
ん
ぷ
ん
か
ん
ぷ
ん
な
の
で
あ

る
が
、
岩
本
は
そ
の
点
に
つ
い
て
何
も
言
及
で
き
な
い
。
要
す
る
に
読
ん
で
も
何
が
お
か
し
い
の
か
理
解
で
き
な
い
の
で
あ
る
。

で
は
第
一
の
点
を
も
う
少
し
詳
し
く
説
明
す
る
。
実
は
審
査
す
る
側
の
人
間
も
ケ
イ
ン
ズ
の
か
か
わ
っ
た
国
際
金
融
問
題
に
関
し
何

も
知
ら
な
い
（
ち
な
み
に
調
査
委
員
の
一
人
の
根
井
は
ケ
イ
ン
ズ
研
究
で
有
名
）。
そ
の
根
拠
を
二
点
に
わ
た
り
、
示
し
て
お
く
。

ひ
と
つ
は
ケ
イ
ン
ズ
の
清
算
同
盟
の
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
案
に
関
し
、
論
文
調
査
委
員
は
、「
外
国
為
替
取
引
を
全
て
中
央
銀
行
に
集

中
さ
せ
た
上
で
の
多
角
的
決
済
で
あ
る
」（
一
二
八
八
頁
）と
要
約
し
て
い
る
。
こ
の
よ
う
な
要
約
を
す
る
と
大
変
な
こ
と
に
な
る
こ
と

を
論
文
調
査
委
員
は
自
覚
で
き
る
知
力
に
欠
け
る
よ
う
だ
。

清
算
同
盟
案
は
ナ
チ
ス
の
為
替
清
算
協
定
を
真
似
し
た
も
の
で
あ
る
と
い
う
、
岩
本
の
主
張
か
ら
す
れ
ば
、
そ
れ
は
双
務
協
定
の
は

ず
で
あ
る
。
だ
か
ら
「
多
角
的
決
済
」
に
な
る
は
ず
が
な
い
。
双
務
協
定
は
二
国
間
の
収
支
を
常
に

衡
さ
せ
る
方
式
で
あ
り
、「
多
角

的
決
済
」は
二
国
間
収
支

衡
を
求
め
な
い
方
式
で
あ
る
。だ
か
ら
こ
そ
清
算
同
盟
案
の
ケ
イ
ン
ズ
は
双
務
協
定
を
め
ざ
し
て
お
り
、「
多
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角
的
決
済
」
を
求
め
る
は
ず
が
な
い
の
で
あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
は
清
算
同
盟
を
通
じ
双
務
協
定
を
複
数
張
り
巡
ら
そ
う
と
し
た
の
で
あ
る
。

こ
れ
は
ナ
チ
ス
が
実
践
し
て
き
た
こ
と
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
清
算
同
盟
方
式
だ
か
ら
こ
そ
、
ケ
イ
ン
ズ
は
「
資
本
移
動
の
自
由
は
厳
し
く
制
限
さ
れ
る
」（
一
二
八
八
頁
）
べ
き
で
あ

る
と

え
た
。
清
算
同
盟
案
、
資
本
移
動
規
制
案
い
ず
れ
も
英
国
を
為
替
管
理
で
防
衛
し
よ
う
と
す
る
試
み
な
の
で
あ
る
。

と
こ
ろ
が
岩
本
も
審
査
委
員
も
い
ず
れ
も
こ
れ
を
逆
立
ち
し
て
理
解
す
る
。
す
な
わ
ち
、
清
算
同
盟
案
は
「
国
際
協
調
と
し
て
語
ら

れ
る
世
界
的
規
模
で
の
ケ
イ
ン
ズ
政
策
」
で
あ
り
、「
国
際
資
本
移
動
の
規
制
」
は
「
一
国
経
済
を
世
界
経
済
か
ら
の
遮
断
・
隔
離
」
で

あ
り
、
清
算
同
盟
案
と
国
際
資
本
移
動
の
規
制
は
「
一
見
相
反
す
る
主
張
」（
一
二
八
九
頁
）
で
あ
る
と
解
釈
し
て
し
ま
っ
た
。
前
者
が

開
放
経
済
で
あ
り
、
後
者
が
隔
離
政
策
で
あ
る
と
理
解
し
て
し
ま
っ
た
。
筆
者
は
こ
う
い
う
理
解
に
は
溜
息
を
つ
く
し
か
な
い
。

こ
れ
で
は
Ｉ
Ｍ
Ｆ
協
定
作
成
を
め
ぐ
る
英
米
金
融
交
渉
の
錯
綜
し
た
事
情
を
理
解
で
き
る
知
力
を
京
都
大
学
の
博
士
論
文
調
査
委
員

の
人
間
に
期
待
す
る
わ
け
に
い
か
な
い
。
い
わ
ん
や
Ｉ
Ｍ
Ｆ
協
定
の
核
を
な
す
第
八
条
の
第
２
項
と
第
４
項
の
関
係
も
理
解
で
き
る
は

ず
が
な
い
（
こ
の
二
つ
の
項
の
関
連
は
Ⅴ
節
（
ⅲ
）
参
照
）。
そ
し
て
こ
の
関
係
の
解
釈
を
め
ぐ
り
ケ
イ
ン
ズ
の
地
位
が
失
墜
す
る
経
緯

も
理
解
で
き
な
い
。
実
際
、
岩
本
は
ケ
イ
ン
ズ
が
ど
う
し
て
こ
の
協
定
の
解
釈
を
誤
っ
た
の
か
、
そ
し
て
後
に
権
威
を
失
墜
し
て
し
ま

う
経
緯
を
何
も
理
解
で
き
な
い
の
で
あ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
が
解
釈
を
誤
っ
て
い
た
こ
と
も
知
ら
な
い
。

で
は
ケ
イ
ン
ズ
に
関
す
る
国
際
金
融
問
題
へ
の
岩
本
の
無
知
ぶ
り
の
二
つ
目
の
事
例
を
紹
介
す
る
。
こ
の
協
定
解
釈
を
め
ぐ
る
ケ
イ

ン
ズ
・
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
論
争
の
問
題
の
所
在
が
五
里
霧
中
で
あ
る
こ
と
。
そ
れ
も
当
然
で
あ
る
。
こ
の
論
争
の
核
心
を
簡
明
に
解
題
し

た
Ｉ
Ｍ
Ｆ
元
法
制
局
長
ゴ
ー
ル
ド
の
小
冊
子
も
読
ん
だ
ふ
り
を
し
て
し
ま
い
、
と
ん
で
も
な
い
理
解
を
さ
ら
け
出
し
た
こ
と（

米
倉
二

〇
〇
五

六
七
〜
八
六
頁
）。
日
本
の
学
者
は
ゴ
ー
ル
ド
の
小
冊
子
さ
え
も
読
ま
ず
に
ブ
レ
ト
ン
ウ
ッ
ズ
協
議
に
お
け
る
ケ
イ
ン
ズ
の
役

割
を
賢
し
ら
に
語
っ
て
き
た
わ
け
で
あ
る
。
ち
な
み
に
ゴ
ー
ル
ド
の
小
冊
子
が
出
た
の
は
一
九
八
一
年
の
こ
と
。
岩
本
の
本
が
出
る
お

よ
そ
二
十
年
前
の
話
で
あ
る
。
ゴ
ー
ル
ド
は
ケ
イ
ン
ズ
全
集
を
読
ん
で
ケ
イ
ン
ズ
の
誤
解
釈
に
驚
い
た
。
こ
れ
と
は
対
照
的
に
全
く
驚
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か
な
い
の
が
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
だ
っ
た
。
改
め
て
強
調
し
て
い
く
。
ゴ
ー
ル
ド
は
Ｉ
Ｍ
Ｆ
法
規
解
釈
の
世
界
の
第
一
人
者
で
あ
る
。

こ
こ
で
は
同
協
定
第
八
条
の
第
２
項
と
第
４
項
に
関
す
る
岩
本
の
デ
タ
ラ
メ
な
解
説
を
鵜
呑
み
に
し
て
そ
れ
を
要
約
し
て
し
ま
っ
た

論
文
調
査
委
員
の
「
要
旨
」
を
紹
介
し
て
お
く
。
非
常
に
面
白
い
の
で
そ
こ
の
箇
所
を
全
文
、
引
い
て
お
く
。

第
８
条
第
２
項
が
規
定
す
る
「
市
場
交
換
性
」
を
第
４
項
が
規
定
す
る
「
公
的
交
換
性
」
に
従
属
さ
せ
て
解
釈
し
よ
う
と
す
る
ケ

イ
ン
ズ
は
敗
北
し
、
そ
の
後
外
国
為
替
市
場
が
順
調
に
発
展
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
第
４
項
が
死
文
化
し
て
い
る
現
状
を
鑑
み
て
も
、

ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
の
見
解
の
正
し
さ
を
物
語
っ
て
い
る
（
一
二
八
八
頁
）

本
稿
の
本
文
で
示
し
た
と
お
り
、
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
が
ケ
イ
ン
ズ
に
論
争
で
勝
っ
た
の
は
岩
本
の
解
題
と
は
ま
っ
た
く
関
係
な
い
次
元

の
話
で
あ
る
。
右
の
引
用
部
分
は
ゴ
ー
ル
ド
の
叙
述
を
一
知
半
解
に
切
り
貼
り
的
に
要
約
し
た
も
の
で
あ
る
。
し
か
も
岩
本
が
参
照
し

て
い
る
ゴ
ー
ル
ド
は
一
九
八
一
年
以
前
の
そ
れ
に
す
ぎ
な
い
。
だ
か
ら
実
際
の
一
九
八
一
年
の
ゴ
ー
ル
ド
の
主
張
と
は
似
て
非
な
る
内

容
に
終
わ
る
。
さ
ら
に
言
お
う
。
第
２
項
は
別
に
「
市
場
交
換
性
」
に
か
ぎ
ら
な
い
。「
公
的
交
換
性
」
も
入
る
。
民
間
、
公
的
通
貨
当

局
を
問
わ
ず
、
経
常
取
引
に
お
け
る
通
貨
交
換
性
を
回
復
す
る
。
そ
れ
が
第
八
条
第
２
項
の
根
本
で
あ
る
。
第
４
項
は
最
初
か
ら
英
国

に
関
す
る
特
殊
事
情
に
よ
る
も
の
で
あ
り
、
だ
か
ら
こ
そ
、
戦
後
経
済
の
回
復
に
つ
れ
て
「
死
文
化
」
す
る
の
で
あ
る
。

第
４
項
が
停
止
さ
れ
れ
ば
第
２
項
は
自
動
的
に
停
止
さ
れ
る
と

え
た
の
が
ケ
イ
ン
ズ
で
あ
り
、
そ
れ
が
間
違
い
で
あ
る
と
諭
し
た

の
が
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
で
あ
り
、
ケ
イ
ン
ズ
は
こ
の
主
張
を
渋
々
認
め
た
の
で
あ
る
。
だ
か
ら
こ
そ
絶
賛
し
て
い
た
は
ず
の
Ｉ
Ｍ
Ｆ
協
定

を
こ
き
お
ろ
し
条
文
改
正
ま
で
画
策
し
た
の
で
あ
る
。
そ
う
い
う
経
緯
を
「
ブ
ラ
ッ
ク
コ
メ
デ
ィ
」
と
し
て
紹
介
し
た
の
が
モ
グ
リ
ッ

ジ
で
あ
る
。
岩
本
は
こ
の
「
ブ
ラ
ッ
ク
コ
メ
デ
ィ
」
を
理
解
で
き
な
い
「
ブ
ラ
ッ
ク
コ
メ
デ
ィ
」
を
演
じ
て
く
れ
る
。
も
ち
ろ
ん
京
都

大
大
学
及
び
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
の
多
く
が
日
本
版
「
ブ
ラ
ッ
ク
コ
メ
デ
ィ
」
の
舞
台
に
登
場
し
て
く
れ
る
。

こ
の
よ
う
に
世
界
の
ケ
イ
ン
ズ
研
究
の
権
威
も
読
ま
ず
に
ケ
イ
ン
ズ
を
語
る
。
そ
れ
が
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
の
大
半
な
の
で
あ
る
。
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こ
れ
は
平
井
の
場
合
も
お
な
じ
で
あ
る
。
要
す
る
に
日
本
の
ケ
イ
ン
ズ
学
者
は
世
界
の
ケ
イ
ン
ズ
研
究
の
動
向
も
知
ら
ず
に
ケ
イ
ン
ズ

を
語
っ
て
い
る
わ
け
で
あ
る
。
こ
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
時
代
に
お
い
て
で
あ
る
。

岩
本
の
学
位
論
文
、
そ
し
て
そ
れ
を
審
査
し
た
論
文
調
査
委
員
の
知
的
水
準
の
内
実
。
そ
れ
を
た
た
け
ば
埃
は
舞
い
上
が
る
。
そ
の

埃
で
ケ
イ
ン
ズ
学
者
の
世
界
は
真
っ
暗
に
な
っ
て
し
ま
う
。
た
と
え
て
言
え
ば
、
隕
石
の
衝
突
で
て
ん
や
わ
ん
や
す
る
恐
竜
の
運
命
の

よ
う
な
も
の
で
あ
る
。
葉
隠
れ
の
里
の
筆
者
故
、
こ
れ
以
上
の
論
評
は
控
え
て
お
く
。

興
味
が
尽
き
な
い
点
は
、
岩
本
の
学
位
論
文
に
つ
い
て
、
京
都
大
学
経
済
学
研
究
科
で
は
一
体
、
ど
の
よ
う
な
議
論
が
交
わ
さ
れ
た

か
で
あ
る
。
と
ま
れ
、「
平
成
11
年
２
月
10
日
、
論
文
内
容
と
そ
れ
に
関
連
し
た
諮
問
を
行
っ
た
結
果
、
合
格
と
認
め
た
」（
一
二
八
九

頁
）
た
め
に
岩
本
博
士
が
め
で
た
く
誕
生
し
た
の
で
あ
る
。
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